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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers



pwc

Bericht des Abschlussprifers
zum Jahresabschluss
Geschéftsjahr zum 30. Dezember 2022

Carmignac Patrimoine
in der Form eines Fonds Commun de Placement (Investmentfonds) gegriindeter OGAW
Geregelt durch das franzésische Wahrungs und Finanzgesetzbuch

Verwaltungsgesellschaft
Carmignac Gestion

24, place Venddme
F-75001 Paris

Stellungnahme

In Ausfiihrung des uns von der Verwaltungsgesellschaft des Fonds erteilten Auftrags haben wir den
Jahresabschluss des in der Form eines Fonds Commun de Placement (Investmentfonds) gegriindeten
OGAW Carmignac Patrimoine fir das am 30. Dezember 2022 abgeschlosseneGeschaftsjahr, der dem

vorliegenden Bericht beigefugt ist, gepriift.

Wir bestatigen hiermit, dass der Jahresabschluss im Hinblick auf die franzdsischen
Rechnungslegungsvorschriften und -grundsatze vorschriftsmaRig und korrekt erstellt wurde und ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des Ergebnissesder betrieblichen Tatigkeiten im
abgelaufenen Geschéftsjahr sowieder Vermogens- und Finanzlage des in der Form eines FCP
gegrindeten OGAW am Ende dieses Geschéftsjahres vermittelt.

Grundlage fir das Prifungsurteil
Regelwerk fir die Prufung
Wir haben unsere Abschlussprifung nach den in Frankreich geltenden Grundsatzen unseres

Berufsstandes durchgefiihrt. Unserer Ansicht nach sind die erhaltenen Prifungsnachweise eine
ausreichende und angemessene Grundlage fir unsere Stellungnahme. Unsere Verantwortung nach

di esen Grunds?2tzen st im Abschnitt AVerantwortung
Jahresabschlussesfi des vorliegenden Berichts n2her be
Unabhangigkeit

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den im franzésischen Handelsgesetzbuch (Code
de Commerce) und den Berufspflichten fir Abschlusspriifer festgelegten Unabhéangigkeitsregeln
durchgefihrt, und zwar fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum Datum der Veroffentlichung
unseres Berichts.
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Hinweis

Ohne die obenstehende Einsch?tzung in Frage zu
organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien, Anleihen und sonstige Wertpapie r e fi
der Erlauterung zu den Rechnungslegungsgrundséatzen und Bewertungsmethoden im Anhang zum
Jahresabschluss hin, in der die Bewertungsmodalitaten fir Finanzinstrumente mit Exposure
gegenuber Russland beschrieben werden. Diese Wertpapiere machen 3,00% es Nettovermogens des
Fonds zum 30.12.2022 aus.

Begriindung der Beurteilungen

Wir setzen Sie bezlglich der Begriindung unserer Beurteilungeni in Anwendung der Bestimmungen
der Artikel L. 823 -9 und R.823-7 des franzdsischen Handelsgesetzbuches (Code de Commercé)
davon in Kenntnis, dass sich die wichtigsten Beurteilungen, die wir nach unserer fachlichen
Einschatzung  vorgenommen  haben, auf die  Angemessenheit der angewendeten
Rechnungslegungsgrundsatze und der wichtigsten vorgenommenen Einschatzungen beziehen, die bei
der Darstellung des gesamten Abschlusses herangezogen wurden.

Diese Beurteilungen sind in unsere Prifung des Jahresabschlusses im Ganzen und in unser oben
ausgesprochenen Prifungsurteil eingeflossen. Wir geben kein Urteil lber einzelne Elemente des
Jahresabschlusses ab.

Spezifische Prifungen

Ferner haben wir gemaR den in Frankreich geltenden Grundséatzen unseres Berufsstandes die nach den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen vorgeschriebenen spezifischen Prifungen
vorgenommen.

Wir haben beziiglich der Korrektheit und der Ubereinstimmung mit dem Jahresabschluss d er im
Anlagebericht der Verwaltungsgesellschaft enthaltenen Informationen keinerlei Beanstandungen zu
melden.
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Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft beziglich des Jahresabschlusses

Es ist Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft, einen Jahresabschluss zu erstellen, der geméaR den
franzdsischen Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt, und eine interne Kontrolle einzurichten, die sie fur erforderlich halt um sicherzustellen,
dass der Jahresabschluss keine wesentlicheni vorsatzlich oder irrtimlich gemachten i
unzutreffenden Angaben enthalt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist es Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft, die Fahigkedes

Fonds zur Fortfihrung seiner Geschaftstatigkeit zu prifen, gegebenenfalls in seinem Abschluss die
Informationen anzugeben, die sich auf die Fortfihrung der Geschaftstatigkeit beziehen, und den

Rechnungslegungsgrundsatz der Fortflhrung der Geschéftstatigkeit anzuwenden, es sei denn, es ist
vorgesehen, den Fonds zu liquidieren oder seine Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Priifung des Jahresabschlusses
Ziel und Vorgehensweise bei der Prifung

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht tiber den Jahresabschluss zu erstellen. Unsere Zielsetzung ist,
hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen ist. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalRR an Sicherheit, aber keine
Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit den Berufspflichten durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstof3en oder
Unrichtigkeiten resulti eren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wie in Artikel L.8 23-10-1 des franzdsischen Handelsgesetzbuches erwéhnt, besteht unser Auftrag der
Bestatigung des Abschlusses nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitat der Verwaltung des Fonds
zu garantieren.

Im Rahmen einer gemaR den in Frankreich geltenden Berufspflichten durchgefuihrten Prifung Gben
wir wahrend der gesamten Prufung pflichtgeméafies Ermessen aus. Dartber hinaus

i identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher T beabsichtigter oder
unbeabsichtigter 1  falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und flihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch und erlangen wir Prifungsnachweise, die
wir fUr ausreichend und geeignet halten, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen; Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstelungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da Verstd3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen;
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1 gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems abzugeben;

i beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von der Verwaltungsgesellschaft dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben im Jahresabschluss;

i ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Geschéftstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeides Fonds zur
Fortfihrung seiner Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen. Diese Schlussfolgerungen stiitzen sich auf
Prifungsnachweise, die wir bis zum Datum unseres Berichts gesammelt haben. Zukinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Geschaftstatigkeit nicht mehr fortgefuhrt
werden kann. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesenithe Unsicherheit besteht, machen
wir in unserem Bericht auf die diesbezlglichen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam oder
formulieren wir, falls diese Angaben nicht gemacht wurden oder unangemessen sind, einen
Bestatigungsvermerk mit Vorbehalt oder verweigern den Bestatigungsvermerk;

i beurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schatzen ein, ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltrissen entsprechendes Bild vermittelt.

Neuilly sur Seine, Datum der elektronischen Signatur

Durch elektronische Signatur beglaubigtes 2023.04.13 18:09:26 +0200

Dokument
Der Abschlussprufer PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric Sellam




Jahresbericht 2022 des Carmignac Patrimoine

Merkmale des OGA

Bestimmung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage

Ausschiittungsfahige Betrage

lyiSAtS a! O

' YyiSAtS ab5A

Verwendung der Nettoertrage

Thesaurierung (Verbuchung nach der
Methode derangefallenen Ertrage)

Ausschittung oder Vortrag nach Ermess
der Verwaltungsgesellschaft

Verwendung der realisierten
Nettogewinne oderverluste

Thesaurierung (Verbuchung nach der
Methode der angefallenen Ertrage)

Ausschittung oder Vortrag naéirmessen
der Verwaltungsgesellschaft

Lander, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist

Anteile A CHF Acc Hdg: Osterreich, Belgien, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Vereinigtes Konigreich,
Italien, Luxemburg, Niederlande usingapur.

Anteile A EUR Acc: Osterreich, Belgien, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Vereinigtes Konigreich, Irland,
Italien, Luxemburg, Niederlande, Schweden und Singapur.

Anteile A EUR Ydis: Osterreich, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankeesthigtes Konigreich, Italien,
Luxemburg, Niederlande, Schweden und Singapur.

Anteile A JPY Inc: Schweiz, Frankreich und Singapur.

Anteile A USD Acc Hdg: Osterreich, Belgien, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Vereinigtes Konigreich,
Italien, Luemburg, Niederlande, Schweden und Singapur.

Anteile B JPY Inc: Schweiz, Frankreich und Singapur.

Anteile E EUR Acc: Osterreich, Schweiz, Deutschland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande und
Singapur.

Anlageziel

Ziel des Fonds ist es, seindReferenzindikator Uber den empfohlenen Anlagezeitraum valal8en zu
Ubertreffen. Die Suche nach Rendite erfolgt anhand einer aktiven und flexiblen Strategie an den Zkii&n
Wahrungs und Kreditmarkten auf der Grundlage der vom Fondsmanager ¢etesr Entwicklung des
wirtschaftlichen Umfelds und der Marktbedingungen. Bestehen gegensatzliche Erwartungen in Bezug auf die
Entwicklung der Markte, kann der Fonds eine defensive Strategie anwenden.

Zudem strebt der Fonds an, nachhaltig zu investiered, wandet einen sozial verantwortlichen Anlageansatz
Fy® 5AS az2RIftAGNGSY RSa az2ilAlf GOSNl yig2NIt AOKSY
FAYLFLYyT 68T 238yS aSNJYIftSa 06Sa0OKNASo6SYy dzyR &aiSKSy
https://www.carmignac.de/de DE/responsibievestment/aufeinenblick-4672zur Verfigung.
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Referenzindikator

Der Referenzindikator setsich aus den folgenden Indizes zusammen:

- HE: e{¢w TFLAGIFEAAASNIT

- 40% MSCI AC WORLD NR (USD) (weltweiterINtBRIfur internationale Aktien) und

- 40% ICE BofA Global Government Index mit Wiederanlage der Nettoertrage (USD unlfegdfediter
Rentenindex). Er wird vierteljahrlich neu gewichtet.

Die Indizes werden bei auf EUR lautenden und in EUR abgesicherten Anteilen in EUR umgerechnet. Sie werden
bei nicht abgesicherten Anteilen in die Referenzwahrung des Anteils umgerechnet.

Der MSCI AC WORLD NR (USD) ist ein Index, der die internationalen Blue Chips aus den umdusiie
Schwellenléandern reprasentiert. Er wird von MSCI #DdiBar mit Wiederanlage der Nettodividenden berechnet
(BloombergCode: NDUEACWE).

Der Index ICBofA Global Government bildet die Performance von vom Emittenten in der Landeswéahrung
0S3So0SySy {dGIFGal yf Sa-Ktatys nach Br widlvoh@CE DataViBlifes, LITCN@nkabed (mit
Wiederanlage der Ertrage). Der Index wird fir auf EUR laeatelktien und abgesicherte Anteile in EUR
umgerechnet, und fir nicht abgesicherte Anteile in die entsprechende Referenzwéahrung. (Bloebuaerg
WO0G1)

Gemal der von der Européischen Zentralbank (EZB) verwendeten Methode wird er udhBd&@ Grundlage

der am Vortag geschlossenen Geschéfte veroffentlicht (montags bis freitags, ausgenommen Feiertage). Der
e{¢9w O0F&ASNI I dzF RSy %iAiyaaNdGl Sy RSNI yAOKG 3IFNFydASN
abgeschlossen werden. Diese Zinssatze stamdieekt von der EZB, die statistische Daten des Geldmarkts

erhebt. Weitere Informationen Uber diesen Index finden Sie auf der Website des Verwalters:
https://www.ecb.europa.eu.

Weitere Angaben zu den nachstehenden Indizes erhalten Sie wie folgt:

- MSCI AC WRLD NR (USD) IndgWebsite des Anbieters: https://www.msci.com

- ICE BofA Global Government InadgWebsite des Anbieters: https://indices.theice.com/
- e{ ¢tw 1 Igkidhé Websitehtfadwww.ech.europa.eu

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Refenedikator ersetzen, wenn ein oder mehrere der Indizes, die diesen
Referenzindikator bilden, Gegenstand von wesentlichen Anderungen sind oder nicht mehr angeboten werden.

Der Fonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Bei einem aktiv verwalteten OGAW liggtsdimmensetzung des
Portfolios im Ermessen des Anlageverwalters, vorbehaltlich der festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik. Das
Anlageuniversum des Fonds ist zumindest teilweise aus dem Indikator abgeleitet. Die Anlagestrategie des Fonds
ist nicht vom hdikator abhangig. Daher kdnnen die Positionen und Gewichtungen des Fonds erheblich von der
Zusammensetzung des Indikators abweichen. Das Ausmal3 einer solchen Abweichung ist unbegrenzt. Er stellt
jedoch eine Orientierung dar, anhand derer der Anleger dest@htwicklung und das Risikoprofil des Fonds tber
seinen empfohlenen Anlagehorizont vergleichen kann.

Anlagestrategie

Zwischen 0% und 50% des Nettovermdgens des Fonds sind in Aktienmérkten und mindestens 40% des
Nettovermdgens sind in Anleihen, handelbaren Forderungspapieren und Geldmarktinstrumenten investiert.

Aufgrund der aktiven und flexiblen Verwaltung des Fonds kann seine Portfoliostrukturierung deutlich von der
seines Referenzindikators abweichen. Denn Bendsmanager verwaltet sein Exposure in den verschiedenen
Markten und zugelassenen Anlageklassen dynamisch auf Grundlage der von ihm erwarteten Entwicklung ihrer
RisikeRenditeVerhéltnisse. Die Anlagepolitik basiert auf einer Streuung der Risiken Uber ein
Anlagediversifizierung.



Ebenso kann das in den einzelnen Vermogensklassen auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse
gebildete Portfolio deutlich von den Gewichtungen des Refeiralikators abweichen, was die Verteilung nach
Regionen und Sektoren, das Rating oder die Falligkeit anbelangt.

Die Allokation der verschiedenen Vermoégensklassen (Aktien, Zinsen, Anleihen, Wahrungen) und Kategorien von
OGA (Aktienfonds, Mischfonds, Rerfiemds, Geldmarktfonds usw.) innerhalb des Portfolios basiert auf einer
Fundamentalanalyse des weltweiten makrotkonomischen Umfelds und dessen Entwicklungsperspektiven
(Wachstum, Inflation, Defizite usw.) und kann entsprechend den Einschatzungen und Egeartdes
Fondsmanagers variieren.

Aktienstrategie:

Die Aktienstrategie wird sowohl von einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen, an denen der Fonds
Beteiligungen erwirbt, unabhangig davon, ob es sich dabei um Verl@ldsKaufpositionen handelt, als auch

von einer makro6konomischen Analyse bestimmt. Auf der Grundlage dieser Analysen wird das Gesamtexposure
des Fonds in Aktien festgelegt. Der Fonds ist auf allen internationalen Markten aktiv.

Die Transaktionen werden bestintrurch:

- die Titelauswahl, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse der Gesellschaft, aus regelméaRigen Treffen
mit dem Management und einer strengen Uberwachung der Entwicklung des Unternehmens ergibt. Die
berlcksichtigten Kriterien kdnnen insbesondalie Wachstumsaussichten, die Kompetenz des Managements,

die Rendite und der Vermdgenswert sein.

- die Aufteilung des Aktienexposures nach den verschiedenen Wirtschaftszweigen;

- die Aufteilung des Aktienexposures nach den verschiedenen geografischen Regionen.

Zinsstrategie
Die Auswahl der Anlagen, die auf den Zinsmarkten getéatigt werden, basiert sowohl auf den erwarteten

internationalen wirtschaftlichen Szenarien als auch auf einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen
Zentralbanken. Auf der Grundlageeger Analysen wird die Gesamtduration des Fonds festgelegt. Der Fonds ist
auf allen internationalen Markten aktiv.

Die Transaktionen auf den Zinsmarkten werden bestimmt durch:
- die Allokation der modifizierten Duration auf die verschiedenen Zinsmarkte
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Zinsstrukturkurven

Anleihestrategie
Die Auswahl der Anlagen, die auf den Anleiheméarkten getatigt werden, basiert sowohl auf den erwarteten

internationalen wirtschaftlichen Szarien als auch auf Finanzanalysen zur Bonitat der Emittenten. Auf der
Grundlage dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Fonds in Anleihen festgelegt. Der Fonds ist auf allen
internationalen Markten aktiv.

Die Transaktionen auf den Anleiheméarkten werd@stimmt durch:

- die Titelauswahl auf der Grundlage einer internen Analyse basierend auf RentabiBtEtgats, Liquiditats

und Laufzeitkriterien oder auf der Rulckzahlungswahrscheinlichkeit bei Emittenten, die sich in
Zahlungsschwierigkeiten befinden;

- die Aufteilung zwischen Staatsanleihen und Unternehmensanleihen;

- die Aufteilung der Anleihen zwischen Forderungspapieren und Offentlichen oder privaten
Geldmarktinstrumenten oder Unternehmensanleihen auf der Grundlage des Ratings, des Wirtschaftszereigs od
der Nachrangigkeit.

Waéhrungsstrategie:

Die Entscheidungen, die vom Fondsmanager in Bezug auf den Wahrungsmarkt getroffen werden, basieren auf
einer globalen makrotkonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten fur das Wachstum, die
Inflation und die Geldund Haushaltspolitik der verschiedenen Lander und Wirtschaftsraume. Auf der Grundlage
dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Fonds in Wahrungen festgelegt. Der Fonds ist auf allen
internationalen Markten aktiv.

Diese Aktivitdte auf dem Wahrungsmarkt, die sich an den Erwartungen im Hinblick auf die Entwicklung der
verschiedenen Wahrungen orientieren, werden bestimmt durch: die Aufteilung der Wahrungen auf die
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verschiedenen geografischen Regionen anhand des Exposures, das liysistipe Titel in Fremdwa&hrung oder
direkt Uber Wéahrungsderivate entsteht.

Neben der Aufnahme von Kaufpositionen gilt fiir samtliche Strategien:

5SNJ C2yRaYlFylF3aSNI {Iyy +SNJ] | &Positidend ik iénzn/Fage mmardeh Sy | yy i S
Basiswerten des Portfolios eingehen, wenn diese Basiswerte auf dem Markt seiner Ansicht nach Uberbewertet

sind, indem er die in Frage kommenden Instrumente nutzt.

Der Fondsmanager setzt Uberdies durch die Kombination von #adifvVerkaufspositiore auf fur das Portfolio
zugelassene Basiswerte RelatialueStrategien um.

Das Anlageuniversum fir samtliche Strateglen beinhaltet Schwellenlander im Rahmen der Grenzen, die im
léaéKyAuu a. SAEOKNBAOGdzyI RSNJ ! yf I 3SRBeitrapS® Exdctigg degy R RSN
'yt 3STAStaa ¥SadastS3aid airAyRrRo

Nichtfinanzbezogene Merkmale

Der Fonds weist umweltbezogene (E) und soziale (S) Merkmale auf und bewirbt Anlagen in Unternehmen, die
gute Praktiken der Unternehmensfihrung (G) anwenden. Er erfigit Ahforderungen von Artikel 8 der
Verordnung (EV) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
CAYylLylT RASyalGt SAalidzy3aaS102N 6a{ C5wda0®

Der Fonds tatigt nachhaltige Investitionen, indem er mindestens 10% des Nettovermdgens in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Umsatze zu mindestens 50% mit Produkten und Dienstleistungen erzielt werden,

die mit geschaftlichen Tatigkeiten in Verbindustehen, welche auf eins der folgenden neun (von 17)

bl OKKFfGAI]1SAGAT ASES RSNI +SNBAYGSY blriGA2ySy O0RAS a%iAS$S
Armut, (2) Kein Hunger, (3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, {é)eSalvasser und
Sanitareinrichtungen, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industrie, Innovation und Infrastruktur, (11)
Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltige/r Konsum und Produktion. Weitere Informationen Uber

die UNZiele fur nachhaltig&ntwicklung finden Sie auf der Webdiititps://sdgs.un.org/goals

5SNJ C2yR& @JSNF2{ 3 0-in-|SyyA @ BNREBANGMSUnigrSefimern mi éirier nachhaltigen
DSAOKNTFTOIAGNGAI]L SAG T dz-HATRFSHANS KIS dern Briiteyfeh be¥dizSgideRianydey o .
mit der Zeit eine Verbesserung oder vielversprechende Entwicklungen bei ihreRr&&Ren und ihrer ESG
Performance vorweisen kdnnen.

w
ax

Der Fonds setzt auRerdem im Rahmen seiner Anlagetatigkeit auf eine aktiveibstjspolitik und ein aktives
Engagement. Weitere Informationen finden Sie auch auf unserer Website.

Der Fonds verfolgt beim Management des Nachhaltigkeitsrisikos einen ganzheitlichen, Amdain er die mit
seinen Anlagen und deren Stakeholdern verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert und bewertet.

Die nichtfinanzbezogene Analyse wird in die Anlagestrategie eingebunden, indem das -Altien
PrivatanleiherAnlageuniversum des Fosdin Bezug auf die unten beschriebenen Tatigkeiten aktiv um
mindestens 20% reduziert wird durch:
Filterung der Anlagen in Aktien und Anleihen privater Emittenten:

i Negativ+Screening
Unternehmen, deren ESRatings ein hohes ESTsikowiderspiegeln, werden aus dem Anlageuniversum des

Fonds ausgeschlossen, um das Anlageuniversum des Fonds um mindestens 20% zu verkleinern.
Das Anlageuniversum ist wie folgt aufgeteilt:
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Aktien: MSCI ACWI Index;
Anleihen ICE BofA Global Corpordtelex, ICE BofA Global NBmancial High Yield Index, ICE BofA Emerging
Markets Corporate Plus Index.

Diese Ausschlisse beruhen auf den HBa€ings des internen, unternehmenseigenen Resefarsttuments

a{ ¢! we¢a @2y [ I N¥Y-Rangs diesediyherneRiBeyi: Untériehmeareren MSGRatings fur die

Séaulen Umwelt oder Soziales unter 1,4 liegen, und Unternehmen, die ein GadariitA y 3 @2y a{/ L @2y
al/ /1 a KFEoSyz gSNRSyYy @2y @2NYKSNBAY Fdzza RSY !yl 3Sdz/Ac¢
in unserer Plattfon START ein Rating von mindestens C haben (auf einer Skala von A bis E), kdnnen jedoch nach
einer qualitativen Aehoc-Analyse und einem Dialog mit diesen Unternehmen wieder in das Anlageuniversum

des Fonds aufgenommen werden.

Filterung von Anlagen in Ailteen 6ffentlicher Emittenten:

(1) Die emittierenden Lander werden zunachst aus makrodkonomischer Perspektive untersucht.

(2) Alle Ausschlisse von Landern aufgrund von Normen oder Sanktionen kommen zur Anwendung.

(3) Okologische, soziale undunternehmensfiihrungsbezogene Indikatoren werden anhand eines
unternehmenseigenen Index 6ffentlich verfiigbarer Daten und Analysen Dritter berechnet.

Darliber hinaus wendet der Fonds ein obligatorisches Ne@atigening auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft

an, um gewisse Sektoren und Aktivitdten nach MalRgabe von Normen beziglich des Umweltschutzes, der
Menschenrechte, der Arbeit oder der Korruptionshekampfung auszuschliel3en. Naheres hierzu finden Sie in der
Ausschlusspolitik auf der Website der Verwaltungsdischaft:
https://www.carmignac.de/de_DE/responsiblavestment/richtlinienfuer-verantwortlichesinvestiererund-
berichte-4679

Die Reduzierung des Anlageuniversums des Fonds infolge des Negatnings wird vierteljahrlich aktualisiert.
1 PositivScreening des Aktienuniversums:

Daruber hinaus nimmt der Fonds ein Pos8ireening vor:

(1) Er strebt an, in Unternehmen zu investieren, die einen positiven Beitrag zum Erreichen der Ziele fir
nachhaltige Entwicklung leisten.

(2) Es wird eine Kategorisigng erstellt, indem die Bruttoumsatzzahlen der Unternehmen nach Téatigkeit sortiert
werden. Eine Investition gilt als konform, wenn mindestens 50% des Umsatzes des Zielunternehmens aus Waren
und Dienstleistungen stammen, die mit geschaftlichen Tatigkeiegbunden sind, die zum Erreichen eines der

Ziele fur nachhaltige Entwicklung beitragen.

(1) Aktien und Anleihen privater Emittenten:

Umwelt: Energieversorgung uriehergieanbieter, Art der Energie und Effizienz, Abwasserwirtschaft, Daten zu
CQO-Emissionen, Wasserverbrauch nach Umsatz.

Soziales: Humankapitalpolitik, Datenschutzpolitik (Kundendaten) und Cybersicherheit.
Unternehmensfuhrung: Bestimmungen, Governance undVerhalten des Unternehmens,
Mitarbeiterzufriedenheit, Personalfluktuation, Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergutungspolitik fr
Fuhrungskrafte, Behandlung von Minderheitsaktionéren.

(2) Anleihen offentlicher Emittenten:

Umwelt: CQ-Emissionen pro Einwolen, Anteil erneuerbarer Energien.

Soziales: BIP pro Einwohner (gemessen an der Kaufkraftp@ki), Gidindex, Lebenserwartung, Bildung.
Unternehmensfuhrung: Einfache Geschéftsabwicklung, steuerliche Position, Verschuldung im Verhaltnis zum
Jahreseinkommen, Leistungsbilanz.

Das Nachhaltigkeitsrisiko des Fonds kann von dem des Referenzindikators abweichen.
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Die nicht-finanzbezogene Analyse wird bei mindestens 90% der Aktien und Anleihen privater und &ffentlicher
Emittenten im Portfolio angewandt.

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, deren Tatigkeiten dashhaltige Investitionsziel des Fonds

erheblich gefahrden kénnten. Dazu werden alle Investitionen geprift, um sicherzustellen, dass diese die
weltweiten Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten, Arbeitsbedingungen und Korruptionsbekampfung
einhalten. N4he8 & KA SNJ dz FAYRSY {AS Ay RSNJ ! dzaaOKf dzaaLl2f AdAl]
unserer Website www.carmignac.com.

Die Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt die wichtigsten nachteifgewirkungen auf die in Anhargdes
FAYFIESY 9yiodzZNFA RSN ¢SOKYAaOKSY wS3dzZ ASNHzy3aadl yRIINR
Nachhaltigkeitsfaktoren im Zusammenhang mit der SFDR. Zu diesem Zweck greift die Verwaltungsgesellschaft

auf externe Datenanbieter zuriick, um die entsprechenden Nachhaltigkeitsfaktoren in Erfahrung zu bringen, die

sich aus den von den Emittenten bereitgestellten Rohdaten ergeben. Diese Auswirkungen werden bei
Anlageentscheidungen beriicksichtigt und kénnen zur &Alufme eines spezifischen Dialogs mit dem
Portfoliounternehmen fiihren, um festzulegen, wie das Unternehmen solche negativen Auswirkungen kiinftig
begrenzen kann.

58N C2yRa KIG RSy @2NBEGSKSYR AY | 04&O06y4a Refererminddd SNBy 1 7
festgelegt. Der Referenzindikator ist ein allgemeiner Marktindex und reprasentiert das Anlageuniversum sowie

die ©kologischen, sozialen und/oder unternehmensfiihrungsbezogenen Merkmale des Fonds. Er wird als
Vergleichsgrundlage fur diPerformance des Fonds beziiglich Nachhaltigkeit einschlieR3ligHE/@iSsionen

KSN} yasSi23a8Syd 548 9NBHSoyArAaasS 6SNRSy Y2yl Gt AOK FdzF RSN
veroffentlicht. Beschreibung, Methodik und Zusammensetzung des Refedenzsind vorstehend im Abschnitt
awSFSNBYT AYRALIFIG2Nx +Fy3S3ISoSyo

In Bezug auf die Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
LY@SaaAdGAz2ySy o6ac¢cl E2y2YASa Amfagdn yuniEireicieNIdigdhderrZziedbet 2 y R a
Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel.

Unternehmen, in die der Fonds investiert, werden anhand ihrer Erlése analysiert, die als Schlisselindikator fir
die Leistung dienen, um zu beurteilen, ob ihre Aktieitider Taxonomie gentigen. Diese Unternehmen werden
einer Prifung der Mindestgarantien unterzogen, um sich zu vergewissern, dass ihre geschéftlichen Aktivitaten
mit den OECHeitsatzen fir multinationale Unternehmen und mit den Leitprinzipien der Vereikaionen fir
Wirtschaft und Menschenrechte konform sind. Zudem achtet der Fonds darauf, dass sich diese Aktivitaten nicht
negativ auf Umweltziele auswirken.

Der Fonds ermittelt, ob eine geschéftliche Aktivitat wesentlich zur Anpassung an den Klimawderdzlim
Klimaschutz beitréagt, wenn die technischen Normen oder die fur eine solche Ermittlung erforderlichen Daten
vom emittierenden Unternehmen zur Verfiigung gestellt werden. Wenn die technischen Normen erforderlich
sind, aber von den emittierenden Untezhmen noch nicht zur Verfiigung gestellt wurden, ist der Fonds nicht in
der Lage, die Bewertung vorzunehmen. In diesem Fall wird aber dennoch eine Analyse der Mindestgarantien
durchgefuhrt und geprift, ob keine bedeutenden negativen Auswirkungen fir Umelelgegeben sind.
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Das Mindestkonformitatsniveau mit der Taxonomiehdder Mindestanteil von Investitionen des Fongden

dem derzeit angenommen werden kann, dass er zu den oben genannten Umweltzielen beitragt, betragt 0% des
Nettovermdgens. Das tatsachliche Konformitatsniveau mit der Taxonomie wird jahrlich berechnet und
veroffentlicht. Der Fonds plant eine Erhéhungsdie Anteils von auf die Taxonomie ausgerichteten Anlagen,
wenn er in der Lage ist, mehr Unternehmen zu ermitteln, deren Aktivitaten auf die in der Taxevierniginung
festgelegten Umweltziele ausgerichtet sind, sofern die betreffenden Unternehmen dens Eimdechnischen
Normen und die fur diese Analyse erforderlichen Daten zur Verfligung stellen.

Beschreibung der Anlagekategorien und der Finanzkontrakte und ihr Beitrag zur Erreichung
des Anlageziels

Das Nettovermbégen des Fonds ist zu mindestens 40% in handelbaren Forderungspapieren, in
Geldmarktinstrumenten, in festverzinslichen oder variabel verzinslichen, besicherten (einschlie3lich Covered
Bonds) oder unbesicherten Anleihen, die an die Inflation demZne oder der internationalen Markte
gebunden sein kénnen, angelegt. Die Anlage in Schwellenlandern ist auf 25% des Nettovermdgens begrenzt,
wobei maximal 10% auf dem chinesischen Binnenmarkt (gemeinsame Anlagehochstgrenze fur Aktien,
Forderungspapierend Instrumente des chinesischen Binnenmarkts) angelegt sein dirfen. Der Fonds kann unter
anderem unmittelbar auf dem chinesischen Interbankenmarkt (CIBM) anlegen.

Der Fonds kann in handelbare Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente von privaten eateliahién
Emittenten investieren.

Die gesamte modifizierte Duration des Portfolios, die definiert ist als Veréanderung des Portfoliokapitals (in %) bei
einer Zinsdnderung um 1@asispunkte, kann deutlich von der des Referenzindikators abweichen. Die
modifizierte Duration des Fonds kann zwischémund +10 schwanken.

5SNJ C2yRa RINF !yl 3ISy Ay {OKdzZ ROSNEOKNBAOGdzy3Sy UGNGAI
Das durchschnittliche Rating des vom Fonds Uber OGA oder unmittelbar gehaltendreedéands liegt bei
YAYRS&AGSya SAYSNI RSNJ INRGSY wlkiAy3IraSyiddNBy o6SA oLy
gleichwertigen Rating der Verwaltungsgesellschatft.

Der Fonds kann zudem in Zinsprodukte ohne Rating investieren: In diesem Falik@ssellschaft ihre eigene
Analyse und Bewertung der Bonitat vornehmen.

SchlieRlich kann der Fonds bis zur Hohe von 10% des Vermdgens in Verbriefungsinstrumente in\Essitidean.
betreffenden Instrumenten handelt es sich insbesondere um Asset Backedtf®s (ABS), Enhanced Equipment
Trust Certificates (EETC), Residential Mortggaeked Securities (RMBS), Commercial Mortdzayked
Securities (CMBS) und Collateralised Loan Obligations (CLO).

Die Verwaltungsgesellschaft flhrt flir das gesamte Vermdgea eigene Analyse des RisiRenditeProfils
(Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Falligkeit) der Titel durch. So basieren Erwerb, Verwahrung und Abtretung von
Titeln (insbesondere im Falle einer Anderung der Ratings durch Redingfuren) nicht ausscleRlich auf dem
jeweiligen Rating, sondern stutzen sich ebenfalls auf eine durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommene
interne Analyse der Kreditrisiken und Marktbedingungen.

In Bezug auf die Allokation gibt es keinerlei Vorgaben, weder betreffend dhélwiés zwischen offentlichen
und privaten Schuldtiteln, noch betreffend die Laufzeit oder die modifizierte Duration der ausgewahlten Titel.

Der Fonds, der in H6he von mindestens 25% seines Nettovermdgens in Aktien angelegt ist, weist ein Exposure
zwischen 0% und 50% seines Nettovermdgens Uber physische Wertpapiere oder Derivate in den Aktienmarkten
der Eurozone und/oder internationalen Aktienmérkten auf. Wir weisen darauf hin, dass der Fonds ein Exposure
in Hohe von bis zu 25% seines NettovermdgarSchwellenlanderaktien aufweisen kann, wobei maximal 10%

auf dem chinesischen Binnenmarkt (gemeinsame Anlagehdchstgrenze fiur Aktien, Forderungspapiere und
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Instrumente des chinesischen Binnenmarkts) angelegt sein durfen. Der Fonds kann bis zu 5% des
Nettovermdgens in vom Fondsmanager ausgewahlte nicht bérsennotierte Wertpapiere investieren.
Der Fonds nutzt Wertpapiere aller Wirtschaftszweige, aller geografischen Regionen und aller Kapitalisierungen.

Der Fonds kann als Exposure, zur Absicherung oder als Relative Value andere Wahrungen als die
Bewertungswahrung des Fonds einsetzen. Er kann an regulierten, organisierte®@o@btarkten fixe oder
bedingte Terminfinanzgeschafte tatigen, um den Fonds Wahrungen auszusetzen, die nicht zu den
Bewertungswéahrungen zéhlen, oder um den Fonds gegenuber dem Wahrungsrisiko abzusichern. Das
Nettoexposure des Fonds in Wahrungen kann von degrisprechenden Exposure seines Referenzindikators
und/oder von dem des Aktieund Anleihenportfolios abweichen.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds im Hinblick auf Exposure, Relative Value (durch die Kombination
von Kauf oder Verkatspositionen auf die fur das Portfolio in Frage kommenden Basiswerte) oder zur
Absicherung nach eigenem Ermessen Terminkontrakte nutzen, die an geregelten, organisierten oder OTC
Markten der Eurozone und anderer Lander gehandelt werden.

Die vom Fondsmanagenmitunter verwendeten Derivate sind Optionen (einfach, mit Barrier, binar), fixe
Terminkontrakte (Futures/Forwards), Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Perforrtavees), CDS
(Credit Default Swaps), Ciftlizes, Swaptions und CFD (Contract for EBEffee) mit einem oder mehreren
zugrunde liegenden Risiken und/oder Instrumenten (physische Wertpapiere, Indizes, Kérbe), mit denen der
Fondsmanager Geschéfte tatigen kann.

Der Fonds kann Total Return Swaps (TRS) verwenden, bei denen ein Kontrahent stbaftliche
Gesamtperformance eines Basiswerts (einschlieBlich Zinsen und Entgelte, Wertsteigerungen und
Wertminderungen aus Preisschwankungen) auf einen anderen Kontrahenten Ubertragt. Diese TRS werden zu
Exposureund Absicherungszwecken eingesetzt umdfassen Wertpapiere (einschlie3lich Wertpapierkorben)

wie Aktien und Anleihen sowie geeignete Aktiemd Anleihenindizes. Der erwartete Anteil des verwalteten
Vermdgens, der Gegenstand derartiger Geschéfte sein kann, betragt 10% des NettovermogenExpesas

kann hoher ausfallen, darf jedoch 20% des Nettovermdgens des Fonds nicht Uberschreiten. Der Fonds erhélt
100% der mit den TRS erzielten Ertrage, nach Abzug der mittelbaren und unmittelbaren Betriebskosten. Der
Einsatz von TRS ist miteinem AdsfilA 4 A 1 2 @OSNDbdzy RSy s 6AS AY 1 6a0OKyAGlH aw

Diese derivativen Finanzinstrumente ermdglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der
allgemeinen Beschrankungen fir das Portfolio an folgenden Risiken partizipieren zu lassen:

- Aktien

- Zinsen

- Kredite (bis zu maximal 30% des Nettovermdgens)

- Wahrungen

- Volatilitdat und Varianz (bis zu maximal 10% des Nettovermdgens)

- Rohstoffe (liber zulassige Finanzkontrakte; maximal 20% des Nettovermdgens)

- ETF (Finanzinstrumente)

Derivative Finanzinstrumente auf Aktien, Aktienindizes oder Aktienkdrbe oder Kérbe von Aktienindizes werden
eingesetzt, um an Aufind Abwartsentwicklungen zu partizipieren, um das Exposure einesefteitt, einer

Gruppe von Emittenten, eines Wirtschaftssektors oder einer geografischen Region abzusichern oder um das
Gesamtexposure des Fonds in den Aktienmarkten anzupassen.

Sie werden Uberdies fUr die Umsetzung von RelatigbieStrategien eingesetzthdem sie je nach Land,
geografischer Zone, Wirtschaftssektor, Emittent oder Gruppen von Emittenten gleichzeitig ugalf
Verkaufsposition auf die Aktienmérkte sind.

Wahrungsderivate werden eingesetzt, um an-Audfer Abwartsentwicklungen zu partizipieranm das Exposure

einer Wahrung abzusichern oder um das Gesamtexposure des Fonds im Wé&hrungsrisiko anzupassen. Sie konnen
Uberdies fur die Umsetzung von RelatVelueStrategien eingesetzt werden, indem sie gleichzeitig Kaud
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Verkaufsposition auf die &visenmérkte sind. Darliber hinaus halt der Fonds an-Kdd@i®ten gehandelte fixe
Devisenterminkontrakte, um das Wahrungsrisiko von nicht auf Euro lautenden abgesicherten Anteilen
abzusichern.

Zinsderivate werden eingesetzt, um an Aufd Abwartsentwicklungen zpartizipieren, sich gegen das Zinsrisiko
abzusichern oder um die Gesamtduration des Portfolios anzupassen. Zinsderivatkontrakte werden tberdies fir
die Umsetzung von RelatixdalueStrategien eingesetzt, indem sie je nach Land, geografischer Zone oder
Segnent der Zinskurve gleichzeitig Kauhd Verkaufsposition auf verschiedene Zinsmarkte sind.

Kreditderivate auf einen einzelnen Emittenten und auf Anleiheindizes werden eingesetzt, um an der Aufwérts
oder Abwartsentwicklung der Bonitat eines EmittentemeziGruppe von Emittenten, eines Wirtschaftssektors,

eines Landes oder einer geografischen Region zu partizipieren, um sich gegen das Ausfallrisiko eines Emittenten,
einer Gruppe von Emittenten, eines Wirtschaftssektors, eines Landes oder einer geografikelgion
abzusichern oder um das Gesamtexposure des Fonds gegenliber dem Kreditrisiko anzupassen. Sie kdnnen
Uberdies fir die Umsetzung von RelativealueStrategien eingesetzt werden, indem sie gleichzeitig Kaud
Verkaufsposition auf die Anleiheméarktentsprechend den Emittenten, Gruppen von Emittenten,
Wirtschaftszweigen, Landern und geografischen Regionen sind.

Volatilitdts oder Varianzinstrumente werden eingesetzt, um an -Aafler Abwartsentwicklungen der
Marktvolatilitdt zu partizipieren, um daskAenexposure abzusichern oder um das Exposure des Portfolios
gegenuber der Volatilitdt oder der Varianz der Markte anzupassen. Sie werden Uberdies fir die Umsetzung von
RelativeValueStrategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kanfl Verkaufspositio auf die Volatilitat der

Markte sind.

Dividendenderivate werden eingesetzt, um an Aufwamnsd Abwartsentwicklungen der Dividende eines
Emittenten oder einer Gruppe von Emittenten zu partizipieren oder um das Dividendenrisiko eines Emittenten
oder einerGruppe von Emittenten abzusichern. Das Dividendenrisiko ist das Risiko, dass die Dividende einer
Aktie oder eines Aktienindex nicht wie vom Markt erwartet ausgezahlt wird. Sie werden Uberdies fur die
Umsetzung von RelativdalueStrategien eingesetzt, inde sie gleichzeitig Kautind Verkaufsposition auf
Dividenden am Aktienmarkt sind.

Rohstoffderivate werden eingesetzt, um an Awfd Abwartsentwicklungen von Rohstoffen zu partizipieren, um
das Rohstoffexposure abzusichern oder um das Exposure des grtfeljentber Rohstoffen anzupassen. Sie
werden Uberdies fur die Umsetzung von RelatiXedue Strategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kaofl
Verkaufsposition auf Rohstoffe sind.

Das Gesamtexposure gegentuber Derivaten ist auf 500% begrenzt, kanmédrebestimmten Bedingungen, die

in Abschnitt ViGesamtrisiko naher erlautert werden, hoher sein. Es wird bestimmt durch die Hebelwirkung, die

sich aus der Summe der Bruttonominalbetrage der Derivate, ohne Beriicksichtigung des Kompensationseffekts
oderder Absicherung, ergibt, in Verbindung mitdemYaR YA i RS& C2yR&a 060aASKS 1 640Ky

5AS Y2y {iN}KSyGSy @2y S5SNAGFISY 11yySy @2y RSNJ SNy
9ESOdziAz2y k. Said { St SO A enfit nedeykBntrahéhién avsipwihit weald@rd BelZiedei | K NJ
Kontrahenten handelt es sich um Kreditinstitute oder Verwaltungsgesellschaften, deren Sitz sich in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union befindet und deren Mindestrating - BBBer gleichwertig) on

mindestens einer der mafgeblichen Ratingagenturen betrdgt. Bei Derivaten findet ein Austausch von
{AOKSNKSAGSY aidlGiz RSaasSy CdzyliAzyaseSaasS dzyR aSN] Yl
RFENBRGSEESya dzZFISTNKNI aAyRO

Es wird darauhingewiesen, dass diese Kontrahenten nicht dazu berechtigt sind, Ermessensentscheidungen
hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwaltung des Fondsportfolios und/oder des Basiswerts der
derivativen Finanzinstrumente zu treffen.
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Der Fonds kann in Titel investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine, Wandelanleihen,
Callable und PuttableAnleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, Zeichnungsscheine infolge von
Wertpapiergeschéften, bei denen solche Titel zugeteilt wajddie an regulierten, organisierten Markten der
Eurozone und/oder anderer Lander oder OTC (Over the Counter) gehandelt werden.

Diese Derivate enthaltenden Titel ermdglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der allgemeinen
Beschrankungen fidas Portfolio an folgenden Risiken partizipieren zu lassen:

- Aktien

- Zinsen

- Kredite (bis zu maximal 30% des Nettovermdgens)

- Wahrungen

- Dividenden

- Volatilitdt und Varianz (maximal 10% des Nettovermdgens)

- Rohstoffe (liber zuléssige Finanzkontrakte; maximal 2888\ettovermogens)

- ETF (Finanzinstrumente)

Der Fondsmanager verwendet Derivate enthaltende Titel gegeniiber den anderen vorstehend genannten
derivativen Instrumenten mit demi&, das Exposure oder die Absicherung des Portfolios zu optimieren, indem
insbesondere die mit der Nutzung dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten verringert werden, oder indem
er ein Exposure gegenuber mehreren Performancefaktoren eingeht.

Das mit sichen Anlagen verbundene Risiko beschrankt sich auf den fir ihren Kauf angelegten Betrag. In jedem
Crff RIFENF RAS 11 KS RSN !yftl3Sy Ay 5SNA O FH VO SNIKE tf SIc6
Anleihen und Callableind PuttableAnleihen, 10% deNettovermdgens nicht Ubersteigen.

Im Umfang von bis zu 15% des Nettovermdgens kann der Fondsmanager in sogenannte

al/ 2y Gk @Y @BNIYA 6SIAKS vy oa/ 2/ 2aav AYDBSAGASNBYy® 5AS54S ¢ A
Strukturierung und ihrer Position in deapitalstruktur des Emittenten (nachrangige Schuld) oftmals hdhere

Renditen als herkdmmliche Anleihen (weisen daflir aber ein hoheres Risiko auf). Sie werden von Bankinstituten

unter behordlicher Aufsicht begeben. Als wandelbare hybride Anlageinstrumenteekdsie die Eigenschaften

von Anleihen und Aktien miteinander verbinden. Sie kénnen mit einem Sicherheitsmechanismus verknipft sein,

der dafir sorgt, dass sie im Falle eines auslésenden Ereignisses, das die emittierende Bank bedroht, in
Stammaktien umgewatelt werden.

Der Fonds kann auch bis zu 75% seines Nettovermdgens in GalladhlButtableAnleihen investieren. Diese

handelbaren Schuldtitel enthalten ein Optionselement, das unter bestimmten Bedingungen (Haltedauer,
Auftreten eines bestimmte® NBA Ay A &daSa dzagd0 I dzF Ly AGAKGyAEI KRSyad 9 Y2ARIS
FdzF ! dZF F2 NRSNHzy 3 RdzZNOK RSy yIHVSIAKBYNIO 6 IRWK S CIHH2INT SR A B$
ermoglicht.

Der Fonds kann bis zu 10% ssifNettovermogens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW franzésischen oder auslandischen Rechts

- Anteilen oder Aktien von AlF franzésischen oder europaischen Rechts

- Investmentfonds auslandischen Rechts

Vorausgesetzt, dass die OGAW, AlF ddeestmentfonds auslandischen Rechts die Anforderungen geman
Artikel R 21413 des franzosischen Wahrungsd Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) erftllen.

Der Fonds kann in OGA investieren, die von Carmignac Gestion oder einer verbundenenhaésadisvaltet
werden.

Der Fonds kann auf Ind&tacker (Anlagefonds, bei dem versucht wird, die Wertentwicklung eines bekannten
Index nachzubilden) und ExchargededFunds zurtickgreifen.
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Einlagen und liquide Mittel

Der Fonds kann auf Einlagen zuriickgreif@m, seine Zahlungsfliisse zu optimieren und die verschiedenen
Wertstellungsdaten der Zeichnung/Ricknahme der zugrunde liegenden OGA zu verwalten. Diese Geschéfte
werden bis zu einer Hohe von maximal 20% des Nettovermégens durchgefiihrt. Solche Gesché&fternemd
Ausnahmeféllen durchgefuhrt.

Der Fonds kann liquide Mittel in geringem Umfang halten, um insbesondere Anteile von Anlegern zurticknehmen
zu konnen.
Die Vergabe von Darlehen ist untersagt.

Aufnahme von Barmitteln

Der Fonds darf im Rahmen vi&ufen/VeraufRerungen von Anlagen oder von Zeichnungen/Rucknahmen liquide
Mittel aufnehmen. Da die Aufnahme liquider Mittel jedoch nicht zu seinen strukturellen Merkmalen gehért, sind
diese Ausleihungen voriibergehender Natur und auf maximal 10% des Nettviermdogens begrenzt.

Befristete Kaufe und Abtretungen von Wertpapieren

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen kann der Fonds
bis in Hohe von 20% seines Nettovermdgens voribergehend Wertpapemgerben/abtreten
(Wertpapierfinanzierungsgeschéfte), sofern es sich um fir den Fonds zuldssige Wertpapiere handelt (im
Wesentlichen Aktien und Geldmarktinstrumente). Diese Geschéfte werden getatigt, um die Ertrage des Fonds zu
optimieren, seine Barmittenzulegen, das Portfolio an Bestandsschwankungen anzupassen oder die zuvor
beschriebenen Strategien umzusetzen. Bei diesen Geschéaften handelt es sich um:

- Wertpapierpensionsgeschéfte

- Wertpapierleihegeschéfte

Der erwartete Anteil des verwalteten Vermogensy €segenstand derartiger Geschafte sein kann, betragt 10%
des Nettovermogens.

Der Kontrahent bei diesen Geschéften ist CACEIS Bank, Luxembourg Branch. CACEIS Bank, Luxembourg Branch
hat keinerlei Befugnisse hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwalgs§ondsportfolios. Im Rahmen
RASASNI hLISNI A2y Sy 1 Y YLolRBabil) CHFRBEACYYKYBAKNI KG5EY &E N
dzy R 9A3ASYy&aOKIFGUSYy dzy G SN a+xSNBI flidzy3d @2y CAyYyLFYyT 3N yhdA

Weitere Angaben zur Vergiitung dieserGes¢ ¥ 0SS aAyR AY 1 0a0OKYAGH aY2adGSy dzyF

Kontrakte, die finanzielle Garantien darstellen

Der Fonds kann im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften miDé&Maten und Transaktionen zum
befristeten Erwerb bzw. zur befristeten Abtretung von Ngepieren als Garantien betrachtete und mit dem Ziel
einer Reduzierung seines Ausfallrisikos hinterlegte finanzielle Vermégenswerte annehmen oder abgeben.

Die finanziellen Garantien bestehen zum Uberwiegenden Teil aus Barmitteln fir Geschafte rlieaten
sowie aus Barmitteln, Staatsanleihen, Schatzanweisungen usw. fir den befristeten Erwerb bzw. die befristete
Abtretung von Wertpapieren. Alle erhaltenen oder gewahrten Garantien werden als Volleigentum tbertragen.

Das kombinierte Ausfallrisiko aus @kaften mit OTerivaten und dem befristeten Erwerb bzw. der
befristeten Ubertragung von Wertpapieren darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens des Fonds betragen,
wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne der geltenden Bestimmungen ist, und aesd® seines
Nettovermdgens.

18



LY RASASNI I AyarOK( Ydza aColadrahd S NFKAIS (RS Y SimaBayiyhel HamRNIay (0AES
Ausfallrisiko zu verringern, folgende Anforderungen erfillen:

- Sie wird in Form von Barmitteln, Anleihen oder Schatzanweisungen beliebiger Laufzeit gegeben, die von
Mitgliedstaaten der OECD bzw. von ihren Gebietskdrperschaften oder voansttipnalen Institutionen oder
Organisationen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder globaler Ebene begeben oder garantiert werden.

- Sie wird von der Verwahrstelle des Fonds oder einem ihrer Aufsicht unterliegenden Vertreter oder Dritten
oder einer andera Verwahrstelle gehalten, die einer Aufsicht unterliegt und die keine Verbindung zu dem
Anbieter der finanziellen Garantien aufweist.

- Sie erfullt jederzeit die gemaR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen vorgegebenen Kriterien im Hinblick
auf Liquiditat,Bewertung (mindestens taglich), Bonitat des Emittenten (Rating von mindestefisgéfinge
Korrelation mit dem Kontrahenten und Diversifizierung, und das Exposure gegenuber einem einzelnen
Emittenten darf hdchstens 20% vom Nettovermdgen ausmachen.

- Die inBarmitteln gehaltenen finanziellen Garantien werden hauptsachlich in bei zulassigen Stellen getatigten
Einlagen platziert und/oder zum Zweck von Transaktionen zur Wertpapierinpensionsnahme genutzt und im
geringeren Umfang in hochwertigen Staatsanleiheardsichatzanweisungen sowie kurzfristigen Geldmax&A
angelegt.

Als finanzielle Garantie erhaltene Staatsanleihen und Schatzanweisungen werden mit einem Abschlag zwischen
1% und 10% ausgewiesen. Dieser wird von der Verwaltungsgesellschaft mit jedemh&wotetnavertraglich
festgelegt.

Risikoprofil

Der Fonds wird hauptséachlich in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahit
werden. Diese Instrumente sind sensibel gegentiber Entwicklungen und Risiken des Marktes.

DasRisikoprofil des Fonds ist auf einen Anlagehorizont von mehr als drei Jahren ausgelegt.

Unter anderem sind die nachstehenden Risikofaktoren zu beachten. Ein jeder Anleger ist gehalten, das mit der
betreffenden Anlage verbundene Risiko zu prifen und sicibbéngig von Carmignac Gestion seine eigene
Meinung zu bilden und insbesondere in der Frage der Vereinbarkeit der betreffenden Anlage mit seiner
finanziellen Situation gegebenenfalls die Stellungnahme von Fachleuten fir diese Fragen einzuholen.

a) Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraildie Verwaltung mit Ermessensspielraum
beruht auf der Einschatzung der Entwicklung der Finanzmaérkte. Die Performance des Fonds hangt von den
Unternehmen, die von der Verwaltungsgesellschaftgawedhlt werden, sowie von der von ihr festgelegten
Vermogensallokation ab. Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht die performancestarksten
Unternehmen auswahilt.

b) Kapitalverlustrisiko:Fur das Portfolio besteht weder eine Garantie nedghSchutz des investierten Kapitals.
Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis verkauft wird, der unter dem Kaufpreis liegt.

c) Aktienrisiko: Da der Fonds dem Risiko der Aktienmérkte ausgesetzt ist, kann der Nettoinventarwert des
Fonds beeinem Anstieg und bei einem Rickgang der Aktienmérkte sinken.

d) Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko des Fonds ist durch seine Anlagen und durch den Einsatz von
Terminfinanzinstrumenten mit dem Exposure in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertumgswgah

des Fonds ist. Die Wahrungsschwankungen gegeniber dem Euro kdnnen sich positiv oder negativ auf den
Nettoinventarwert des Fonds auswirken. Bei abgesicherten Anteilen, die auf eine andere Wéahrung als den Euro
lauten, verbleibt aufgrund der systematisahRisikoabsicherung ein Restrisiko von Kursschwankungen des Euro
gegentber der Bewertungswahrung. Diese Deckung kann zu einer Abweichung der Wertentwicklung von auf
unterschiedliche Wéhrungen lautenden Anteilen fiihren.

e) Zinsrisiko:Das Zinsrisiko fuhrt b&insschwankungen zu einem Rickgang des Nettoinventarwerts. Wenn die
modifizierte Duration des Portfolios positiv ist, kann ein Zinsanstieg zu einem Rickgang des Portfoliowertes
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fuhren. Wenn die modifizierte Duration negativ ist, kann ein Zinsrickgang irreme Riickgang des
Portfoliowertes fuhren.

f) Kreditrisiko: Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Wenn sich die Qualitat von Emittenten verschlechte, hei einer Rickstufung ihrer Bonitat
durch RatingAgenturen, kdnnen die Anleihen an Wert verlienamd eine Verringerung des Nettoinventarwerts
des Fonds nach sich ziehen.

Daruber hinaus besteht ein spezifischeres Kreditrisiko, das mit dem Einsatz von Kreditderivaten (Credit Default
Swaps) verbunden ist. CDS kdnnen sich auch auf Indizes beziehen.

Zweckder Verwendung von CDS durch den

Wertverlust der CD$osition
Fondsmanager

Im Falle der Bonitatsverschlechterung des Emittenten des

Verkauf von Schutz .
Basiswertes

Kauf von Schutz Im Falle der Bonitatsverbesserung des EmittentenRiesiswertes

Das Kreditrisiko wird durch eine qualitative Analyse der Solvabilitatsbewertung der Unternehmen Uberwacht
(durch das Kreditanalystenteam).

g) Risiko in Verbindung mit Schwellenlanderiie Handelsund Aufsichtsbedingungen an diesen Markten
kénnen von den an den grof3en internationalen Finanzplatzen geltenden Standards abweichen und die
Kursschwankungen kdénnen hier hoch sein.

h) Risiko im Zusammenhang mit spekulativen Wertpapierdin WertJ- LJA SNJ ¢ ANR | £ & o a LIS dzf |
gSyy aSAy wlkiAy3d dzyiSNKIFfto @2y oalLy@SadyYSyd DNFXRSa& fAS
kann in starkerem MalRe und schneller abnehmen als der anderer Anleihen und sich negativ auf den
Nettoinventarwert des Fonds auswirken, td.der Nettoinventarwert kann sich verringern.

) WAAALSY Ay %dzal YYSYKIyYy3a YAG RSNAnldihgrt (CE®s)RIEsiko ina/ 2y GAY
Verbindung mit der Auslésungsschwelle: Diese Wertpapiere haben die fur sieitgpiMerkmale. Das Eintreten

des ausldésenden Ereignisses kann eine Umwandlung in Aktien oder eine voriibergehende oder dauerhafte
Herabschreibung der gesamten Schuldverschreibung oder eines Teils davon zur Folge haben. Das
Umwandlungsrisiko kann sich zuneigpiel entsprechend dem Abstand zwischen einer Kapitalquote des
Emittenten und einer im Emissionsprospekt festgelegten Schwelle @ndern. Risiko des Kuponverlusts: Bei
bestimmten Arten von CoCos liegen Kuponzahlungen im Ermessen des Emittenten und komrtkesem
gekindigt werden. Risiko in Verbindung mit der Komplexitat des Instruments: Da diese Wertpapiere noch neu
sind, wurde ihr Verhalten in Stresszeiten noch nicht vollstdandig getestet. Risiko in Verbindung mit der
aufgeschobenen Rickzahlung und/odeiictit-Rickzahlung: Continge@onvertibleAnleihen sind ewige
Anleihen, die nur mit der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde in der vorher festgelegten Hohe
riickzahlbar sind. Kapitalstrukturrisiko: Kontrar zur klassischen Kapitalhierarchie kdnegerAnlidieser Art von
Instrumenten einen Kapitalverlust erleiden, wohingegen Eigenkapitalgebern desselben Emittenten keine
Verluste entstehen. Liquiditatsrisiko: Wie auch auf dem Markt flr hochverzinsliche Anleihen kann die Liquiditat
@2y ol 2gdnd NHA S\§dindriin Phasen von Marktturbulenzen stark eingeschrankt sein.

j) Liquiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Fonds tatig wird, kann es zu einem zeitweiligen
Liguiditatsmangel kommen. Diese Marktstorungen kénnen die Preisbedingungen beseiigieaiclzu denen der
Fonds gegebenenfalls Positionen auflésen, aufbauen oder verandern muss.

k) Risiken in Verbindung mit Anlagen in Chirfanlagen in China sind politischen und gesellschaftlichen Risiken
ausgesetzt (verbindliche Bestimmungen, die einseiti@ingert werden kénnen, soziale Instabilitat usw.) sowie
wirtschaftlichen Risiken aufgrund eines weniger weit entwickelten rechtlichen und regulatorischen Rahmens als
in Europa und dem Marktrisiko (volatile und instabile Borsen, Risiko von abrupten Auggstizuon
Notierungen usw.). Der Fonds ist dem Risiko im Zusammenhang mit demSR@¥dI und der RQHLIzenz
ausgesetzt. Die RQEizenz wurde Carmignac Gestion 2014 fur die von den Verwaltungsgesellschaften der
Gruppe verwalteten OGA erteilt. lhr Statusterliegt der standigen Priifung durch die chinesischen Behdrden
und kann jederzeit gedndert, verringert oder entzogen werden, was den Nettoinventarwert des Fonds
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beeintrachtigen kann. Der Fonds ist letztendlich dem Risiko in Verbindung mit Anlagenetztsgls Uiber die

tf LT GOGF2NY 1 2y312y3 {KFIYy3IKFEA /2yySOG oa{G201 /2yySOiat
von Hongkong in tber 500 in Schanghai notierte Aktien anlegen kann. Dieses System birgt aufgrund seiner
Strukturierung héhere Risikam Hinblick auf Kontrahenten und die Lieferung von Titeln.

l) Risiko in Verbindung mit RohstoffindizeSchwankende Rohstoffpreise und die Volatilitat dieses Sektors
kénnen zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts fihren.

m) Risiko im Zusammenhang mit der Marktkapitalisierunger Fonds kann ein Exposure an den Markten fur
Aktien mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung haben. Da das Volumen dieser bérsennotierten Titel in der
Regel geringer ist, sind die Marktschwankengusgepragter als bei Titeln mit grol3er Marktkapitalisierung. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann hiervon beeintrachtigt werden.

n) Ausfallrisiko: Das Ausfallrisiko misst den mdoglichen Verlust fir den Fall, dass ein Kontrahent bei
auBerbdrslichen Finanzktrakten oder bei befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren ihren
vertraglichen Pflichten nicht nachkommen kann. Der Fonds ist diesem Risiko durch aufRerbérsliche
Finanzkontrakte ausgesetzt, die mit verschiedenen Kontrahenten abgeschlossen weidien.
Verwaltungsgesellschaft kann zugunsten des Fonds eine Garantie hinterlegen, um das Ausfallrisiko des Fonds zu
reduzieren.

0) Volatilitatsrisiko: Eine Zu oder Abnahme der Volatilitdt kann zu einer Abnahme des Nettoinventarwerts
fuhren. Der Fonds ist dieseRisiko ausgesetzt, insbesondere durch Derivate, deren Basiswert die Volatilitat oder
die Varianz ist.

p) Risiken im Zusammenhang mit befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapie@a:Nutzung dieser
Transaktionen und die Verwaltung ihrer Garantien h@m mit bestimmten spezifischen Risiken verbunden sein,
beispielsweise mit operationellen Risiken oder dem Verwahrungsrisiko. Daher kann sich die Nutzung dieser
Transaktionen negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken.

g) Rechtliches RisikoHierbeé handelt es sich um das Risiko einer unangemessenen Abfassung der mit
Kontrahenten im Rahmen des/der befristeten Erwerbs/Abtretung von Wertpapieren oder mit Kontrahenten der
OTCTerminfinanzinstrumente abgeschlossenen Vertrage.

r) Risiko im Zusammenhang miter Weiterverwendung finanzieller GarantierDer Fonds beabsichtigt nicht,
erhaltene finanzielle Garantien weiterzuverwenden. Sollte dies jedoch der Fall sein, besteht das Risiko, dass der
sich hieraus ergebende Wert geringer ist als der urspringlichterfeWert.

s) Risiko im Zusammenhang mit nicht bdrsennotierten WertpapiereNicht bérsennotierte Wertpapiere
weisen aufgrund des fehlenden aktiven Markts und der Art der Emittenten ein Liquiditatsrisiko auf. Uberdies
gehen sie angesichts deflehlenden Notierung und Marktreferenz auch mit einem Bewertungsnd
Volatilitatsrisikoeinher. Wenn es nicht moglich ist, diese Wertpapiere zu den urspringlich vorgesehenen Zeiten
und Preisen zu verkaufen, kann dies negative Auswirkungen auf den Netitanwvert des Fonds haben.

t) Nachhaltigkeitsrisiko:Bezeichnet ein Ereignis oder einen Zustand in Zusammenhang mit den Aspekten
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfuhrung, dasigsofern es/er eintritt¢ eine erhebliche tatsachliche oder
potenzielle negativeAuswirkung auf den Wert der Anlagen und letztendlich auf den Nettoinventarwert des
Fonds haben kann.

n Beriicksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos bei Anlageentscheidungen

Die Anlagen des Fonds sind Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, die bei der Maximéu langfristigen
risikobereinigten Renditen ein bedeutendes potenzielles oder reales Risiko darstellen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat in ihre Anlageentscheidungen und ihren Risikomanagementprozess daher die

Ermittlung und Bewertung von Nachhaltigleisiken anhand einesg&ufigen Prozesses integriert:

1/ Ausschluss: Anlagen in Unternehmen, bei denen die Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist, dass sie die
Nachhaltigkeitsstandards des Fonds nicht erfullen, werden ausgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft setzt
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eine Ausschlusspolitik um, die unter amem Ausschlusse privater Emittenten und Toleranzschwellen fur
Tatigkeiten in Bereichen wie umstrittene Waffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Kraftwerkskohleproduktion
und Stromerzeugung vorsieht. Weitere Informationen hierzu finden Sie in unserer Aussgudiltik unter
https://lwww.carmignac.de/de_DE/responsiblavestment/richtlinienfuer-verantwortlichesinvestiererund-
berichte-4679

2/ Analyse: Die Verwaltungsgesellschaft fihrt neben der traditionellen finanziellen Analyse eifaalgse

durch, um Nachhaltigkeitsrisiken vamittierenden Unternehmen im Anlageuniversum zu ermitteln. Diese

Analyse deckt mehr als 90% der Unternehmensanleihen und Aktien ab. Fur die Beurteilung von
Nachhaltigkeitsrisiken verwendet die Verwaltungsgesellschaft das unternehmenseigerfReESBcHSysem

@2y [/ INYAIYFO af{¢!wetad 2SAGSNB Ly T2NYI (HhtegratdyuntérA SNI dz F
https://lwww.carmignac.de/de_DE/responsiblavestment/richtlinienfuer-verantwortlichesinvestiererund-

berichte-4679

und Informationen zunBystem START untettps://www.carmignac.de/de_DE/responsiblavestment/in-der-

praxis4675

3/ Mitwirkung: Die Verwaltungsgesellschaft arbeitet mit emittierenden Unternehmen oder Emittenten in ESG
Fragen zusammen, um diese zu sensibilisieren und selbsesgeles Verstéandnis fur die Nachhaltigkeitsrisiken

in den Portfolios zu entwickeln. Dieser aktive Dialog kann spezielle Themen aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung umfassen, ebenso wie eine nachhaltige Wirkung, umstrittene Verh&isziswder
Abstimmungen per Stimmrechtsvollmacht. Weitere Informationen hierzu finden Sie in unserer Politik des aktiven
Dialogs unter
https://www.carmignac.de/de_DE/responsiblavestment/richtlinienfuer-verantwortlichesinvestiererund-
berichte-4679und

https://www.carmignac.de/de_DE/responsiblavestment/in-der-praxis4675

Mégliche Auswirkungen ddsachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen des Fonds

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich negativ auf die Nachhaltigkeit auswirken. Dies kann in Form von bedeutenden
realen oder potenziellen Auswirkungen auf den Wert der Anlagen, den Nettoinventarwert des &odds
letztendlich auf die Rendite der Anlagen der Anleger der Fall sein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die finanzielle Bedeutung von Nachhaltigkeitsrisiken fir die Rendite eines
Portfoliounternehmens auf verschiedene Weise Gberwachen und beurteilen:

Umwelt: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass ein Unternehmen, wenn es die
Umweltauswirkungen seiner Aktivitditen und der Produktion seiner Waren und Dienstleistungen nicht
berticksichtigt, von einer Verschlechterung des Naturkapitals, Strafegenveeines Verstol3es gegen
Umweltauflagen oder einem Rickgang der Nachfrage der Kunden nach seinen Waren und Dienstleistungen
betroffen sein kann. Folglich werden bei dem Unternehmen gegebenenfalls defu@@bdruck, die Wasser

und Abfallwirtschaft, die &chaffung und die Lieferanten Gberwacht.

Soziales: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass soziale Indikatoren fiir die Uberwachung des
langfristigen Wachstumspotenzials und der finanziellen Stabilitdt eines Unternehmens von groRRer Bedeutung
sind. Diese Richtlinien im Bereich Humankapital, Sicherheitskontrollen von Produkten und Schutz von
Kundendaten gehdren zu den wichtigen Praktiken, die Uberwacht werden.

Unternehmensfuhrung: Die  Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass eine &chlecht
Unternehmensfuhrung ein finanzielles Risiko nach sich ziehen kann. Folglich gehéren zu den untersuchten
Schlusselfaktoren die Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, die Zusammensetzung und die Kompetenzen der
Geschéftsleitung, die Behandlung von Minderhaditionéren und die Vergutung. Zudem wird das Verhalten der
Unternehmen in den Bereichen Rechnungslegung, Steuern und Korruptionsbekampfung tberpriift.

58SNJ DNHzy Ral 1T RSNJ axSNNX¥SARdzyd SNKSofAOKSNI . SSi y i NNOK
Produkt zugrunde liegenden Vermdgenswerte, die die -KEterien flr o©Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem dbrigen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Vermogenswerte beriicksichtigen nicht die-Etiterien fur 6kdogisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.
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Maogliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers

Die Anteile dieses Fonds wurden nicht gemafl3 dem US Securities Act von 1933 registriert. Folglich durfen sie im
Namen oderl dzadzy a i Sy +SSINESNJ G a ! HEYING R S Namebikarisshgn Yiekogdgung R S NJ ! {
awS3dzf F GA2Y { & 6SRSNJI RANB{G y20K AYRANB1G y3aSoz2iGSy 2
RSa C2yRa ¢SRSNI R NANER yS3OK dignyRnediiBigeh, dig $R{6 im Besitz einer
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AufRer diesem Fall steht der Fonds all®ichnern offen.

Der Fonds kann zur Unterlegung von Lebensversicherungsvertragen in Rechnungseinheiten dienen.

Der angemessene Betrag der Anlage in diesem Fonds héngt von lhrer personlichen Situation ab. Um ihn
festzulegen, wird dem Anleger empfohlen, fiche Beratung einzuholen, um seine Anlagen zu diversifizieren

und den in diesem Fonds anzulegenden Anteil des Finanzportfolios oder seines Vermogens inshesondere im

Hinblick auf die empfohlene Anlagedauer und die 0.g. Risiken, das personliche VermageBeskirfnisse und
seine Ziele festzulegen.
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Anlagepolitik
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Erlauterungen zuvMerwaltung

2022 verzeichnete der Carmignac Patrimoine (Anteil A EUR AR6010135103) einen Riickgang v&38%,
gegenuber-10,25% fur seinen Referenzindikator (40% MSCI AC World NR (USD) (mit Wiederanlage der
Nettodividenden) + 40% ICE BofA Global G6WerSy i LY RSE 6! {50 o6YAlG 2ASRSNIyfl
kapitalisiert. (Wird jedes Quartal neu gewichtet.)

Nach zehn Jahren Abwesenheit kehrte die Inflation zuriick, wahrend die Nachfrage sank, da die Unterstiitzung
der Finanzinstitute wéahrend der Pandejahre und das begrenzte Angebot zum Preisanstieg beitrugen. Die
Zentralbanken wurden von dieser neuen Dynamik erfasst und sahen sich zu restriktiveren Geldpolitiken
veranlasst, um den Spannungen auf dem Arbeitsmarkt und den anhaltenden Inflationsfaktoren
entgegenzuwirken. Die geldpolitische Straffung bedeutete einen raschen Zinsanstieg, was wiederum zu einem
Ruckgang auf Rekordniveau an den Anleihenmaérkten fuhrte. Infolgedessen gerieten die meisten Aktienmérkte
aulRer Tritt, wobei die teuersten Segmente atérksten litten, allen voran die Covigewinner unter den
GrowthAktien. Der Energiesektor ragte dabei aufgrund einer veranderten Angebots Nachfragedynamik
heraus. Wahrend die Rezessionsangste das ganze Jahr Uber zunahmen, néhrten die Hoffnungnauf e
Kurswechsel der Zentralbanken die technischen Erholungen bei risikoreichen Anlagen. Dennoch stellten die
Ergebnisse der Sitzungen der Zentralbanken in den USA und Europa am Jahresende fur die Markte eine
Enttauschung dar. Angesichts einer drohendemé’sion gab China schlieRlich seine-SoNidPolitik auf, um

den Aufschwung seiner Wirtschaft zu unterstitzen.

Das Jahr 2022 war fir Vermdgensverwalter besonders schwierig. Unsere negative Performance ist hauptsachlich
auf unsere Positionierung in der sten Jahreshalfte zurtckzufiihren. Denn unsere Performance wurde
insbesondere durch unsere russischen Unternehmened Staatsanleihenbestande sowie durch den
Schwerpunkt unseres Aktienportfolios auf Growiktien beeintrachtigt. Letztendlich entwickeltekider Fonds

in der zweiten Jahreshaélfte trotz der hohen Volatilitat sowohl bei Aktien als auch bei Anleihen recht gut. Diese
Performance lasst sich auf die veréanderte Allokation in Anlageklassen und Sekt@edgg.grofRere Exposure

in Energie und Go)jdsowie auf eine erfolgreiche Verwaltung unserer Positionen (Verringerung des-Dollar
Exposures, Management der Kreditabsicherung, Hinzufugen vd@utigion) zuriuckfihren. So konnten wir von

der Erholung risikoreicher Anlagen profitieren und gleichzeigg<@rrektur zum Jahresende abmildern.

Unsere Strategie mit Blick auf 2023 beruht mehr denn je auf Diversifizierung und aktiver Verwaltung. Wir sind
der Ansicht, dass die Aktienmarkte eine globale Rezession nicht vollstandig einpreisen. Daher haltemeir an
Strategie mit niedrigem Beta fest, die ein geringes Aktienexposure und eine Konzentration auf den Gesundheits
und den Basiskonsumgutersektor sowie auf Gold vorsieht. Wir gleichen diese Strategie durch ein selektives
Exposure in attraktiven idiosyritischen Gelegenheiten aus. Die Anlageklasse der Unternehmensanleihen
spiegelt bereits die Wachstumssorgen wider und entschadigt die Anleger daftir in hohem Mal3e, weshalb wir
eine grofRe, nicht abgesicherte Allokation in diesem Segment beibehalten. Felbeewiégt in unserem
Wahrungsexposure der Euro gegenuber dem Dollar.

2022 wird als das Jahr in Erinnerung bleiben, in dem der Zyklus wieder einsetzte. Die zahlreichen Schocks, die die
Wirtschaft in der ersten Jahreshélfte trafen (Ende dequiditatsversorgung durch die Zentralbanken,
Energieschock, Lieferketten), haben wahrscheinlich das Ende der direktionalen Markte mit geringer Volatilitat
eingelautet, die in den letzten zehn Jahren vorherrschend waren. Das Jahr markierte die RiUckkeftatibe,

die strukturell héher bleiben dirfte, und mit ihr eine Rickkehr des Konjunkturzyklus. Eine neue zyklische
Wirtschaft erfordert von den Anlegern sowohl Weitblick als auch proaktive Managementfahigkeiten.
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Tabelle der jahrlichen Wertentwicklungen der verschiedenen Anteile des Carmignac
Patrimoine im Jahr 2022

Anteil ISIN Wahrung Wertentwicklung 2022 Referenzindikator*

A CHF ACC HDG FR0011269596 CHF -9,80% -10,26%
A EUR ACC FR0010135103 EUR -9,38% -10,26%

A EUR YDIS FR0011269588 EUR -9,38% -10,26%
A JPY INC FR0011443852 JPY -9,29% -10,26%

A USD ACC HDG FR0011269067 uUsD -8,11% -10,26%
B JPY INC FR0011443860 JPY -2,00% -3,50%

E EUR ACC FR0010306142 EUR -9,74% -10,26%

* 40% MSCI AC World NR (USD) \(vigideranlage der Nettodividenden), 40% ICE BofA Global Government Index (USD) (mit Wiederanlage
RSNJ ONINNISOT Hwmr €{¢9w (FLAGFEEAAASNI® 62 ANR 2SRSa vdz NIl ySdz 35S«
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die kunfitgatWieklung zu. Sie versteht sich abztiglich von

Gebuhren (ausgenommen sind eventuelle Ausgabeaufschlage der Vertriebsstelle).

Die wichtigsten Veranderungen des Wertpapierbestands im Laufe @eschéftsjahres

Titel

+SNNYRSNHzyISYy 06 a2 NKNIHZ

Kaufe

Verkaufe

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 1-BF5% 15

294165935,11

336228036,78

AMAZON.COM INC

209973631,24

329933819,81

UNITED KINGDOM GILT 0.125%1324

245852509,51

240944466,75

UNITED STATES OF AMERICA 0.12344255

427094923,16

0,00

SPAIN LETRAS DEL TES ZCP 140423

192108047,91

191427005,48

UNIT STAT TREA BIL ZCGPL-23

168800281,17

161679712,45

ALPHABER

120642022,83

204428718,22

US TREASURY BILL ZCP 031122

157297652,86

167178889,79

ITAL BUON ORDI DEL ZCFO2R

154429152,56

154184000,00

UNIT STAT TREA BIL ZCB323

200535249,58

105656585,33
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Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate

1 Exposure, das mit Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzielt wurde: 0,00

o Wertpapierverleihgeschafted,00
0 Wertpapierentleihgeschafted,00

o In Pension genommene Wertpapief@00

o In Pension gegebene Wertpapieft00

1 Exposure Basiswerte, das mit Derivaten erzielt wurde:6d¥ 801732,913

o Devisentermingeschéafte 358035043,03

o Futures:7 136620646,75
o Optionen:293972,91
0 Swapsil202852081,24

Techniken zueffizienten Portfolioverwaltung

Derivate (*)

BOFA SECURITIES EUROPEBORAFRP3
CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH
CITIBANK NA DUBLIN

CREDIT AGRICOLE CIB

GOLDAM SACHS INTERNATIONAL
J.P.MORGAN AG FRANCFORT
MORGAN STANLEY EUROPERNKFURT
NATWEST MARKETS N.V.

NEWEDGE GROUP

SOCIETE GENERALE SA

UBS EUROPE SE

(*) AulRer borsennotierte Derivate
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Arten vonlnstrumenten

Fremdwahrungsbetrag des Portfolios

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Gesamt

. Termineinlagen 0,00
. Aktien 0,00
. Anleihen 0,00
. OGAW 0,00
. Barmittel (*) 0,00

Gesamt 0,00

Derivate

. Termineinlagen 0,00
. Aktien 0,00
. Anleihen 0,00
. OGAW 0,00
. Barmittel 13828424,54

13828424,54

(*) Das Bargeldkonto enthalt auch liquide Mittel, die aus Pensionsgeschéften stammen.

Betriebliche Ertrdge und Kosten

Fremdwé&hrungsbetrag des Portfolios

. Ertrage (*)
. Sonstige Ertrage
Ertrage insgesamt
. Direkte betriebliche Kosten
. Indirektebetriebliche Kosten

. Sonstige Kosten

Kosten insgesamt

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

(*) Vereinnahmte Ertrage aus Wertpapierverleihgeschéaften und in Pension genommenen Wertpapieren
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Transparenz vonWertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten (SFFRerordnung) in der Wahrung der Buchfihrung des OGA (EUR)

Im Laufe des Geschaftsjahres wurden fir den OGA keine Transaktionen ausgefuhrt, die unter die SFTR
Verordnung éllen.



Gesetzlich vorgeschriebene Informationen

Auswahl der Intermediare

aLy AKNBNJ 9A3SyaoKl Fi £ a +SNBIfldzy3aasSasSttaoKl FTa
Ausfiihrungsgrundséatze es ermdglichen, bei der Erteilung von Auftragen fir Rechnung ihrer OGAW oder ihrer
Kunden das bestmdgliche Ergebnis zu gewahrleisienv&hlt ebenfalls die Dienstleister zur Unterstiitzung bei

der Anlageentscheidung und Auftragsausfilhrung aus. In beiden Fallen hat Carmignac Gestion eine Politik der
Auswahl und Beurteilung ihrer Vermittler nach einer Reihe von Kriterien festgelegt, dktealisierte Version

Sie auf der Websitavww.carmignac.com¥ A Y RSy ®a ! dzF RASASNI { SAGS TFAYRSY
Vermittlungsgebuhren.

Nicht-finanzbezogene Merkmale

Zum 30.12.2022 war das Finanzprodalg Artikel8-Fonds gemaf der SFMRrordnung eingestuft.
Die gesetzlich vorgeschriebenen Informationen sind im Anhang dieses Berichts enthalten.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos ist die relative VWathRsk-Methode (VaR) gegentber einem
Referenzportfolio (das Referenzportfolio ist der Referenzindikator des Fonds), auf Grundlage der vergangenen
beiden Jahre und mit einem Konfidenzniveau von 99% Ub@rge. Die erwartete Hebelwirkung, die als Summe

der Noninalbetrage ohne Ausgleich oder Absicherung errechnet wird, belauft sich auf 500%, kann aber unter
bestimmten Bedingungen hoher sein. Die Hebelwirkung ist auf 2 begrenzt.

Am 30.12.2022 verwendet Carmignac Gestion die RelxtaRDaten im Einklang mit deMethode zur
Uberwachung des Gesamtrisikos des Portfolios.

VaR (99%,
20Tage)
Min Mittel Max.
Carmignac Patrimoine 0,39 0,65 1,18

Vergutungspolitik

Die Vergutungspolitik von Carmignac GestiomBAle im Einklang mit den europdaischen und nationalen Regeln
fur Vergutungspolitik und Governance festgelegt, die von der O®#&Mlinie des Européischen Parlaments und
des Rates Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 und Nr. 2014/91/EU vom 23. Juli 20 Mbsadeie ESMAeitlinien
vom 14. Oktober 2016 (ESMA/2016/575) und von der ARtdhtlinie des Européischen Parlaments und des
Rates Nr. 2011/61/EU vorgegeben werden.

Sie fordert ein gesundes und effizientes Risikomanagement und regt nicht zum Eingehef@RigemiRisiken
an. Sie fordert insbesondere die Verknipfung der Mitarbeiter mit den Risiken, um sicherzustellen, dass die
identifizierten Mitarbeiter in vollem Umfang in die langfristige Leistung der Gesellschaft eingebunden sind.

Die Vergutungspolitik ist vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt worden. Die Grundséatze
dieser Politik werden mindestens einmal jahrlich durch demgiitungs und Nominierungsausschuss und den
Verwaltungsrat gepruft und an die sich stéandig andernden regulatorischen Rahmenbedingungen angepasst.
Einzelheiten zur Vergutungspolitik mit einer Erlauterung zur Berechnungsweise der Vergitung und der sonstigen
Leistungen sowie Informationen tber den Vergutungsd Nominierungsausschuss stehen auf der Website
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www.carmignac.conzur Verfiigung. Ein gedrucktes Exemplar der Vergutungspolitik ist auf Anfrage kostenlos
erhaltlich.

Die variable Vergutung hangt sowohl vom individuellen Erfolg des Mitarbeiters als auch von der Leistung der
Gesellschaft als Ganzes ab.

Das Budget der variablen Vergitungen wird in Abhéngigkeit vom Ergebnis von Carmignac GestibaiSa

des vergangenen Geschéftsjahres festgelegt, wobei darauf geachtet wird, dass die Hohe der Eigenmittel
ausreichend hoch bleibt. Sie wird dann zwischen den verschiedenen Abteilungen in Abhangigkeit von der
Bewertung ihrer Leistungen verteilt undnierhalb jeder Abteilung in Abhéangigkeit von den Leistungen der
einzelnen Mitarbeiter.

Der Betrag der variablen Vergitung, der jedem Mitarbeiter zufliel3t, spiegelt seine Leistung und das Erreichen
der Ziele wider, die ihm von der Gesellschaft vorgegeberdemur

Diese Ziele kdnnen quantitativer und/oder qualitativer Art sein und sind mit der Funktion des Mitarbeiters
verknipft. Sie berlicksichtigen das personliche Verhalten, um insbesondere das kurzfristige Eingehen von Risiken
zu vermeiden. Es werden insbeslteme die Nachhaltigkeit der vom Mitarbeiter ausgefihrten Handlungen und
deren langund mittelfristiger Nutzen fur das Unternehmen, das persénliche Engagement des Mitarbeiters sowie
die Erledigung der ihm Ubertragenen Aufgaben bertcksichtigt.

Die Umsetzung der Vergutungspolitik wurde im Geschaftg@Bi einer internen und unabh&ngigen
Beurteilung unterzogen, in deren Rahmen die Einhaltung der vom Verwaltungsrat von Carmignac Gestion
festgelegten Vergutungsrichtlinien underfahren tUbeprift wurde.

Der Jahresbericht des Verwaltungsrats von Carmignac Gestion steht auf der Website von Carmignac
(www.carmignac.comzur Verflgung.

Jahr 2022

Anzahl der Mitarbeiter 176

Im Jahr 2022 gezahlte feste Gehélter 13 051 217,29 4
Summe der im Jahr 2022 gezahlten variablen Vergutungen 37 578 333,26 0
Summe der im Jahr 2022 gezahlten Vergitungen 50 629 550,55
> davon Risikotrager 37 123 257,99
> davon Nicht-Risikotrager 1350629256 U

Nachstehend ist die Tabelle der Vergutungen im 2822 von Carmignac Gestion Luxembourg aufgefihrt, einer
von der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Sawaaier) in Luxemburg
zugelassenen Verwaltungsgesellschaft, an die die Portfolioverwaltung des FCP teilweise tbertragen wurde.

Jahr 2022

Anzahl der Mitarbeiter 151

Im Jahr 2022 gezahlte feste Gehélter 12 853 143,93
Summe der im Jahr 2022 gezahlten variablen Vergiitungen 38 521 950,07 «a
Summe der im Jahr 2022 gezahlten Vergitungen 51 375 094,00
> davon Risikotrager 40 339 811,05 u
> davon Nicht-Risikotrager 11 035 282,95 1
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http://www.carmignac.com/

Wesentliche Veranderungen im Laufe des Jahres

Zum 1Januar 2022 hat das Portfolio folgende Veranderungen erfahren:

bSdzSNJ wSFSNBYT AYRATFG2NY nmw: a{/L !'!/2L b nms L/

- Anderung des Saes der erfolgsabhangigen Provision von 10% auf 20% (auRer f&ntHhe);

- Die Mindestanlage in Anleihen, handelbaren Forderungspapieren und Geldmarktinstrumenten wurde auf
mindestens 40% gesenkt (statt mindestens 50% vor Anderung);

- Der Fonds kann bis 8% seines Nettovermdgens in nicht notierten Wertpapieren anlegen;

- Anpassung der Methode zur Berechnung der erfolgsabhangigen Provision an did&igiian.

Am 1.0ktober 2022 wurde BNP S.A. nach der konzerninternen Fusion zur Verwahrstélerdelsos ernannt.
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Bilanz¢ Carmignac Patrimoine

Aktiva in EUR

30/12/2022 31/12/2021
Nettoanlagevermdgen 0,00 0,00
Einlagen 0,00 0,00
Finanzinstrumente 7538557321,11 9992882752,83
Aktien und&hnliche Wertpapiere 3197170835,08 4155084450,38
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt 3194881305,92 4155084450,38
Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt 2289529,16 0,00
Anleihen undahnliche Wertpapiere 3353920329,40 4151133593,37
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt 3353920329,40 4151133593,37
Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00
Forderungspapiere 812189120,38 1600332690,44
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt 812189120,38 1600332690,44
Handelbare Forderungspapiere 812189120,38 1600332690,44
Sonstige Forderungspapiere 0,00 0,00
Nicht aneinem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelt 0,00 0,00

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
OGAW und AIF, die fir nicht professionelle Anleger und &hnliche Adressate
anderer Lander bestimmt sind

Andere Fonds, die fur nicht professionelle Anleger und &hnliche Adressaten
anderer Mitgliedstaaten der Européaischen Union bestimmt sind

Professionelle allgemeine Fonds und &hnliche andeitggliedstaaten der
Européischen Union und notierte Verbriefungsorganismen

Andere professionelle und &hnliche Fonds aus anderen Mitgliedstaaten der
und nicht notierte Verbriefungsorganismen

Andere nicht europaische Organismen
Befristete Wertpapiertransaktionen
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige befristete Transaktionen
Terminfinanzinstrumente
Transaktionen an einem organisierten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Transaktionen
Sonstige Finanzinstrumente
Forderungen
Devisentermingeschéafte
Sonstige
Finanzkonten
Liquide Mittel

54384968,00
54384968,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
120892068,25
103455727,15
17436341,10
0,00
2672580568,43
2358035043,03
314545525,40
96223156,78
96223156,78

54400804,00
54400804,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
31931214,64
27470646,16
4460568,48
0,00
4171577932,26
4063203860,08
108374072,18
303919012,31
303919012,31

Aktiva insgesamt

10307361046,32

14468379697,40
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Bilanz¢ Carmignac Patrimoine

Passiva in EUR

Eigenkapital insgesamt*

* Betrag des Nettovermdgens

Finanzinstrumente
Abtretungen von Finanzinstrumenten
BefristeteWertpapiertransaktionen
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige befristete Transaktionen
Terminfinanzinstrumente
Transaktionen an einem organisierten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Transaktionen
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéafte
Sonstige
Finanzkonten
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten
Kredite

7752696835,76

108780357,35
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
108780357,35
103458993,22
5321364,13
2407784235,82
2344087522,95
63696712,87
38099617,39
38099617,39
0,00

30/12/2022 31/12/2021
Eigenkapital
Kapital 7648151657,35 9603617834,99
Frihere nicht ausgeschittete Nettogewinne undrluste (a) 37207310,78 29496176,86
Saldovortrag (a) 3772749,96 4066302,55
Nettogewinne undverluste des Geschéftsjahres (a,b) 48214100,21 619417470,89
Ergebnis deSeschaftsjahres (a,b) 15351017,46 1363696,35

10257961481,64

31370584,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
31370584,88
27470646,16
3899938,72
4140233366,80
4059510116,70
80723250,10
38814264,08
38814264,08
0,00

Passivansgesamt

10307361046,32

14468379697,40

(a) Einschlief3lich Rechnungsabgrenzungsposten
(b) Abzuglich der fur das Geschéftsjahr gezahlten Abschlagszahlungen
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Aul3erbilanzielle Posteig Carmignac Patrimoine

30/12/2022 31/12/2021
Absicherungsgeschéfte
Geschéft an organisierten oder gleichwertigen Méarkten
FuturesKontrakte
SP 500 MINI 0323 368101897,40 0,00
NQ USA NASDAQ 0323 424882047,32 0,00
EURO STOXX 50 0323 455714000,00 0,00
ECEURUSD 0323 2487602483,02 0,00
OTC (Over the counteBeschafte
Optionen
DOLLAR US 03/2023 CALL 1.4 320,25 22580844,25
Zinsswaps

PRIB6R/0.0/FIX/5.006

PRIB6R/0.0/FIX/5.006
Credit Default Swaps

REPU PO 7.5 0F_20
Sonstige Geschafte

SONSTIGE TRANSAKTIONEN

Geschaft an organisierten oder gleichwertigen Markten
FuturesKontrakte
| EURIBOR 31223
FV CBOT UST 5 0322
XEUR FBTP BTP 0322
XEUR FBTP BTP 0323
JAP GOVT 10 0323
US 10YR NOTE 0322
US 10YR NOTE 0323
XEUR FGBX BUX 0322
US 10Y ULT 0322
DJES BANKS 0322
EMIN RUS 200 0322
TPX BANKS 0323
OTC (Over the counteeschafte
FuturesKontrakte
BD UBCARSTP 0322
BOFA SECURITIES EURO
GDMNTR MERRILL 0323
UBS EUROPE SE 0323
BOFA SECURITIES EURO
Optionen
DOLLAR US 01/2023 PUT 1,015

17442328,39
19605199,97

0,00

0,00

0,00

0,00
423807720,00
1578366448,11
0,00
1243288709,30
0,00

0,00

0,00

0,00
154857330,33

0,00
76733366,02
38725565,79
67592002,20
15701327,24

293652,66

0,00
0,00

39570875,82

3086147200,00
1680501904,42
103201020,00
0,00

0,00
103714166,37
0,00
259251960,00
103788801,44
117072450,00
254316795,64
0,00

105550187,73
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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Aul3erbilanzielle Posteig Carmignac Patrimoine

30/12/2022 31/12/2021
Zinsswaps
FIX/12.109/BZDIOV/0. 177,37 0,00
FIX/12.569/BZDIOV/0. 293248975,12 0,00
FIX/12.61/BZDIOV/0.0 82362461,84 0,00
FIX/5.006/PRIB6R/0.0 37047528,36 0,00
FIX/13.48/BZDIOV/0.0 125874656,42 0,00
FIX/13.34/BZDIOV/0.0 125058209,70 0,00
FIX/8.46/MXIBTI1/0.0 23694669,63 0,00
FIX/8.47/MXIBTI1/0.0 23694621,55 0,00
FIX/8.535/MXIBTI/0.0 24296992,95 0,00
FIX/8.555/MXIBTI/0.0 24297041,03 0,00
FIX/8.54/MXIBTI/0.0 24296992,95 0,00
Credit Default Swaps
ITRAXX EUR XOVER S38 71608000,00 0,00

Differenzkontrakte
CFD OLPX BOFA 1230
CFD JPM KR
CFD JPM FDX
BD JPM TSCO
GS YUM BRANDS 1230
CFD JPM ALK
CFD GOLDMAN HBI
GS ABERCROMBIE & F 1
GS ALBERTSONS COS IN
GS WINGSTOP INZ30
GS MURPHY USA 1230
PENSKE AUTO GROUP
AUTONATION INC
FORD MOTOR COMPANY
UBS VF CORP 1230
UBS CHIPOTLE 1230
DICK'S SPORTING GOOD INC
BDF KELLOGG CHASDEFX
MSF EXPD USD 1230
PERNOD RICARD

Sonstige Geschéfte

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
11284516,06
7363962,05
6076161,47
13604505,74
20188645,78
15705382,50
752377171
14413355,90
15411663,75

19245626,43
5154076,03
5374763,00
2703028,32
2830560,73
2713396,59
2624166,65
2544531,81
216411222
2795311,99
2795702,32

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Ergebnisrechnung Carmignadatrimoine

30/12/2022 31/12/2021
Ertrage aus Finanzgeschaften
Ertradge aus Einlagen und Finanzkonten 2740888,28 245535,43
Ertrage aus Aktien und ahnlichen Wertpapieren 41076455,73 24287069,96
Ertrage aus Anleihen und ahnlichéfertpapieren 123311258,44 153942756,51
Ertrage aus Forderungspapieren 5949375,98 41713,32
Ertrage aus befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren 29261,80 8248,78
Ertrage aus Terminfinanzinstrumenten 156060,18 1745709,16
Sonstige Finanzertrage 0,00 0,00
Gesamt (1) 173263300,41 180271033,16
Aufwendungen aus Finanzgeschéften
Aufwendungen aus befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren 28313,81 24525,63
Aufwendungen au¥erminfinanzinstrumenten 450095,04 -305888,54
Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 3578355,35 3995764,22
Sonstige Finanzaufwendungen 0,00 0,00
Gesamt (2) 4056764,20 3714401,31

Ergebnis aus Finanzgeschafteng(2)

169206536,21

176556631,85

Sonstige Ertrage (3) 0,00 0,00
Verwaltungsgebiihr und Zufiihrungen zu den Abschreibungen (4) (*) 151811398,07 174411007,49
Nettoergebnis des Geschéftsjahres (L. 2141) (1-2 + 3-4) 17395138,14 2145624,36
Abgrenzung des Geschaftsjahres (5) -2044120,68 -420252,29
Abschlagszahlungen auf das Ergebnis fir das Geschaftsjahr (6) 0,00 361675,72
Ergebnis (:2 + 3-4 + 5-6) 15351017,46 1363696,35
(*) Researciosten sindimt 2 3G Sy a+xSNBIf ldzy3a3S06NKNJ dzy R %dzZF NKNHzy ISy
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Anhang zum Jahresabschlus€armignac Patrimoine

Rechnungslegungsgrundsatze und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wird in der von deéerordnung ANC Nr. 2001 in ihrer geltenden Fassung
vorgeschriebenen Form vorgelegt.

Die folgenden allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze finden Anwendung:

- den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung, Vergleichbarkeit, Fortfihrung der
Untemehmenstatigkeit,

- RegelmaRigkeit, Richtigkeit,

- Vorsicht,

- Kontinuitat der Bewertungsmethoden von Geschéftsjahr zu Geschéftsjahr.

Die Erfassung der Ertrdge aus festverzinslichen Wertpapieren erfolgt nach der Methode der aufgelaufenen
Zinsen.

Wertpapierzu und -abgénge werden ohne Kosten verbucht.
Die Rechnungswahrung des Portfolios ist der Euro.
Das Geschéftsjahr betragt 12 Monate.

Vorschriften zur Bewertung der Vermogenswerte

Finanzinstrumente werden in den Blichern zu den Anschaffungskosten verbucht uril derdBilanz zu ihrem

aktuellen Wert ausgewiesen. Dieser wird anhand des letzten bekannten Marktwertes oder, in Ermangelung eines
Marktes, mit Hilfe jedweder externer Mittel oder durch den Einsatz von Finanzmodellen bestimmit.

Abweichungen zwischen denrzBerechnung des Nettoinventarwerts verwendeten aktuellen Werten und den

' yAOKI FFdzy 341 2484GSy RSNJI 2 SNIULI LIASNE 0SA AKNBNI ! dzFyl KY
verbucht.

Werte, die nicht auf die Portfoliowahrung lauten, werden gemaR demhstehend erlauterten Grundsatz

bewertet. AnschlieBend werden sie zu dem am Bewertungstag geltenden Wechselkurs in die Portfoliowahrung
umgerechnet.

EINLAGEN:
Einlagen mit einer Restlaufzeit von unter oder gleich 3 Monaten werden nach der linearendddibwertet.

AN EINEM ORGANISIERTEN ODER GLEICHWERTIGEN MARKT GEHANDELTE AKTIEN, ANLEIHEN UND SONST
WERTPAPIERE:

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige Wertpapiere, die an einem organisierten
oder gleichwertigen Markt gehandefterden, auf Grundlage des Tagesschlusskurses bewertet.

Anleihen und ahnliche Wertpapiere werden zu dem von verschiedenen Finanzdienstleistern Ubermittelten
Schlusskurs bewertet. Die auf Anleihen und &hnliche Wertpapiere angefallenen Zinsen werden Bagzien
Feststellung des Nettoinventarwerts berechnet.

Die Krise im Zusammenhang mit dem Krieg zwischen Russland und der Ukraine schafft besondere Bedingungen
fir die Bewertung von Finanzinstrumenten, die ein Exposure gegenlber diesen Landern aufwedsen. Di
Verwaltungsgesellschaft sah sich daher veranlasst, eine besondere Bewertungspolitik fur diese Instrumente
einzufuhren, um Folgendes zu bericksichtigen:

- SchlieBung der Finanzmaérkte bestimmter Lander,

- Unsicherheiten hinsichtlich der kiinftig&tinziehung von Schuldverschreibungen dieser Staaten,

- Unsicherheiten hinsichtlich der kinftigen Einziehung von Schuldverschreibungen von Unternehmen, die
ihren Geschéftssitz in diesen Landern haben oder deren Geschéftstatigkeit in erheblichem MalRe von diese
Landern abhéangt oder ihnen ausgesetzt ist,
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- auBergewohnliche Malinahmen, die im Rahmen der Sanktionen gegen Russland ergriffen wurden.

Aufgrund der Art der Wertpapiere im Portfolio des Fonds Carmignac Patrimoine Ramialtungsgesellschaft
beschlossen, eine Bewertungsmethode fiir die betreffenden Anleihen beizubehalten, die auf
Performancebeitrdgen beruht (Beitrdge von Finanzdienstleistern, die auf Bloomberg festgestellt werden). Die
Verwaltungsgesellschaft tUberprufegelmafig, ob die Verwendung dieser Methode zweckmalig ist. Diese
Wertpapiere machen 3,00% des Nettovermégens des Fonds zum 30.12.2022 aus.

Die so erhaltenen Bewertungen sind mit Unsicherheiten behaftet und kdnnen nicht den gleichen Grad an
Genauigkeit awfeisen wie Bewertungen, die sich auf Kurse stiitzen, die aus Notierungen an geregelten Méarkten
stammen. Daher kdnnte es zwischen den beriicksichtigten Werten, die wie oben beschrieben bewertet wurden,
und den Preisen, zu denen die VeraufRerungen tatsachlisichdefihrt wirden, zu einer erheblichen
Abweichung kommen, wenn ein Teil dieser Portfolioaktiva kurzfristig verauf3ert werden musste. Der Wert dieser
Wertpapiere kann auch von moglichen kiinftigen Einziehungen abh&ngen.

NICHT AN EINEM ORGANISIERTEN ODHEBHBIERTIGEN MARKT GEHANDELTE AKTIEN, ANLEIHEN UND
SONSTIGE WERTPAPIERE:

Nicht an einem organisierten Markt gehandelte Wertpapiere werden unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft nach Methoden bewertet, die auf dem Vermdgenswert und der Reasléeeh, unter
Berucksichtigung der Preise, die zuletzt bei umfangreichen Transaktionen verwendet wurden.

HANDELBARE FORDERUNGSPAPIERE:

Handelbare Forderungspapiere und éhnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen
sind, werden mach einer versicherungsmathematischen Methode auf der Grundlage eines nachstehend
definierten Referenzzinssatzes bewertet, der gegebenenfalls entsprechend den intrinsischen Merkmalen des
Emittenten erhdht wird:

- Handelbare Forderungspapiere mit einer Laiutfa®n unter oder gleich 1 Jahr: Interbankensatz in Euro
(Euribor)

- Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von Uber 1 Jahr: Zinssatze franzdsischer
Schatzanweisungen mit jahrlichem Zinskupon (BTAN) oder franzdsischer Staatsschuldverschreibuigait (OA
naher Falligkeit fur die langsten Laufzeiten.

Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von weniger oder gleich 3 Monaten kdnnen nach der
linearen Methode bewertet werden.

Franzosische Schatzwechsel werden auf Grundlage des taglidev&anque de France oder den Spezialisten
fur Schatzwechsel veréffentlichten Marktpreises bewertet.

Anteile von OGA werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.

BEFRISTETE WERTPAPIERTRANSAKTIONEN:

In Pension genommene Wertpapier ¢ SNRSY | dzZF RSNJ ! {GA @
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In Pension gegebene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert im Kaufportfolio verbDidt.

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren werden zu dem im Vertrag festgelegten Betrag
zuzuglich aufgelaufener Zinsverbindlichkeiten im Verkaufsportfolio verbucht.

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Preis bewertet und ahifideé | 6 A a4 SAGS dzy 6 SNJ «a
I dza @SNI ASKSYSy 2SNIULI LIASNByYya T dzy | 16GdzSttSy 2SNI T dzl N

38



9yt ASKSYS 2SNILILASNE 6SNRSY FdF RSNI ! 1 GAPASAGS dzy
festgelegten Betrag eif 4 8 G dzy R | dzZF RSNJ t F 4aAQaSAGS dzy i SNJ axSNDBAYR
dem im Vertrag festgelegten Betrag zuzlglich zahlbarer aufgelaufener Zinsverbindlichkeiten verbucht.

TERMINFINANZINSTRUMENTE:

An einem organisierten oder gleichwertiglarkt gehandelte Terminfinanzinstrumente:

An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Terminfinanzinstrumente werden zum
Tagesabrechnungskurs bewertet.

Nicht an einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandBdteninfinanzinstrumente:

CDS:
CDS werden auf der Grundlage von mathematischen Modellen anhand von Kreditspreat bewertet, die
aus Finanzdatenbanken bezogen werden.

Swaps:

Zinsswaps und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der d\lszimsung zukinftiger
Zahlungsstrome zu den am Markt herrschenden Zinssétzen und/oder Wechselkursen berechnet wird. Dieser
Wert wird um das Ausfallrisiko korrigiert.

Indexswaps werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auGudsrdlage eines von dem
Kontrahenten bereitgestellten Referenzzinssatzes bewertet.

Sonstige Swaps werden zu ihrem Marktwert oder zu einem geschatzten Wert entsprechend den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitaten bewertet.

AuBerbilanzielleGeschafte:

Fixe Termingeschéafte werden als aul3erbilanzielle Geschafte zu ihrem Marktwert auf Grundlage des im Portfolio
angewandten Kurses ausgewiesen.

Bedingte Termingeschéfte werden zu ihrem entsprechenden Basiswert bewertet.

Swapgeschéafte werden zu ilmeNennwert oder, in Ermangelung eines Nennwertes, mit einem gleichwertigen
Betrag ausgewiesen.
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Bezeichnung

BESCHREIBUNG

DOLLAR US 03/2023 CALL 1.4

Swaption

XEUR FBTP BTP 0323

Ausléndische Futuresgeregelter Markt

JAP GOVT 11323

Auslandische Futuresgeregelter Markt

US 10YR NOTE 0323

Ausléndische Futuresgeregelter Markt

SP 500 MINI 0323

Auslandische Futuresgeregelter Markt

NQ USA NASDAQ 0323

Ausléndische Futuresgeregelter Markt

TPX BANKS 0323

Auslandische Futuresgeregelter Markt

EURO STOXX 50 0323

Ausléndische Futuresgeregelter Markt

EC EURUSD 0323

Auslandische Futuresgeregelter Markt

BOFA SECURITIES EURO

Korbg Forwardgeschéft auf Aktienkorb

GDMNTR MERRILL 0323

Korbg Forwardgeschéft auf Aktienkorb

UBS EUROPE SE 0323

Korb¢ Forwardgeschéft auf Aktienkorb

BOFA SECURITIES EURO

Korbg Forwardgeschéft auf Aktienkorb

DOLLAR US 01/2023 PUT 1.015 Devisenoptionen
ITRAXX EUR XOVER S38 Zinsswap
FIX/12.109/BZDIOV/0. Zinsswap
FIX/12.569/BZDIOV/O0. Zinsswap
FIX/12.61/BZDIOV/0.0 Zinsswap
FIX/5.006/PRIB6R/0.0 Zinsswap
FIX/13.48/BZDIOV/0.0 Zinsswap
FIX/13.34/BZDIOV/0.0 Zinsswap
PRIB6R/0.0/FIX/5.006 Zinsswap
PRIB6R/0.0/FIX/5.006 Zinsswap
FIX/8.46/MXIBTI/0.0 Zinsswap
FIX/8.47/MXIBTI1/0.0 Zinsswap
FIX/8.535/MXIBTI/0.0 Zinsswap
FIX/8.555/MXIBTI/0.0 Zinsswap
FIX/8.54/MXIBTI/0.0 Zinsswap

GOLDMAN SACHS

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

CFD UBS AN

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

UBS EUROPE SE

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

UBS VF CORP 1230

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

UBS CHIPOTLE 1230

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

JP MORGAN AG 1230

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

BDF KELIGI CHASDEFX

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

MSF EXPD USD 1230

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN

UBS EUROPE SE

CONTRACT FOR DIFFERENCE AUF AKTIEN
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Verwaltungsgebuihren

Die Verwaltungsund Betriebskosten decken akesten in Bezug auf den OGA ab: finanzielle und administrative
Verwaltung, Buchfiihrung, Verwahrung, Vertrieb, Prifungskosten usw.

Diese Gebuhren werden in der Ergebnisrechnung des OGA verbucht.

Die Verwaltungsgebihren umfassen nicht die Transaktionskodéfeiiere Angaben zu den Kosten, die dem OGA
effektiv in Rechnung gestellt werden, enthalt der Verkaufsprospekt.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts pro rata temporis erfasst.

Bei der Kumulierundieser Kosten wird der im Verkaufsprospekt oder den Vertragsbedingungen des folgenden
Fonds angegebene maximale Kostensatz in % des Nettovermdgens eingehalten:

FR0011443866 Anteil B JPY Inc: Maximaler Kostensatz von 1% inkl. Steuern

FR0011443852 Anteil A JPY Inc: Maximaler Kostensatz von 1% inkl. Steuern

FR0011269588 Anteil A EUR Y dis: Maximaler Kostensatz von 1,50% inkl. Steuern

FR0011269067 Anteil A USD Acc Hdg: Maximaler Kostensatz von 1,50% inkl. Steuern

FR0011269596 Anteil A CHF Acc Hdg: Mmaler Kostensatz von 1,50% inkl. Steuern

FR0010306142 Anteil E EUR Acc: Maximaler Kostensatz von 2% inkl. Steuern

FR0010135108 Anteil A EUR Acc: Maximaler Kostensatz von 1,50% inkl. Steuern

Die Ruckubertragung von ausstehendeWerwaltungsgebiihren wird bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes bertcksichtigt. Der zurlickgestellte Betrag entspricht dem Anteil der im betreffenden
Berichtszeitraum erhaltenen Rickubertragungen.

ResearckKosten werden bei jeder Berechnung des NIW der Grundlage eines Jahresbudgets von
4.616.908EUR zuriickgestellt.

Erfolgsabhangige Provision

Die erfolgsabhéngige Provision basiert auf dem Vergleich zwischen der Wertentwicklung jedes Fondsanteils
(ausgenommen nicht abgesicherte Anteile) und des Refandikators des Fonds Uber das Geschéaftsjahr. Der
WSTFSNBYTAYRATFG2N aSGT G aAO0OK TdaAal YYSYy FdzaY wm: e{c¢tw |
BofA Global Government. Fir die nicht abgesicherten Anteile wird die erfolgsabhangige Provfsider au
Grundlage der Wertentwicklung des jeweiligen Anteils berechnet, verglichen mit der Wertentwicklung des in die
Anteilswahrung umgerechneten Referenzindikators.

Ab dem Zeitpunkt, an dem die Wertentwicklung seit Beginn des Geschéftsjahres Uber dentWiektieing des

Referenzindikators liegt, und wenn keine Underperformance aus der Vergangenheit mehr ausgeglichen werden

muss, wird taglich eine Rickstellung in Héhe von maximal 20% dieser Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung

gebildet. Liegt die Wertentwklung unter der dieses Index, so wird taglich eine Kurzung der Ruckstellung in Hoéhe
von maximal 20% dieser unterdurchschnittlichen Wertentwicklung auf den seit Jahresbeginn bestehenden

Betrag vorgenommen. Fur die Anteile A, B und E betragt der effeldizal®r erfolgsabhangigen Provision 20%,

mit Ausnahme der Anteile A JPY und B JPY, flr die der effektive Satz 10% betragt. Bevor eine erfolgsabhéngige

Provision erhoben wird, muss eine etwaige Underperformance gegeniber dem Referenzindikator im Laufe des

funfijahrigen Referenzzeitraums oder seit Auflegung des Anteils (wobei der kiirzere der beiden Zeitraume

berlicksichtigt wird) ausgeglichen werden. Wenn es ein weiteres Jahr mit einer Underperformance innerhalb
dieses ersten funfjahrigen Referenzzeitraums dpegehat und diese Underperformance nicht bis zum Ende
dieses ersten Zeitraums aufgeholt wurde, beginnt ein neuer Zeitraum von maximal finf Jahren ab diesem neuen

Jahr mit einer Underperformance. Die Performance des Fonds wird durch sein Bruttovermdggticabalier

Kosten und vor Ruckstellung der erfolgsabhé&ngigen Provision und unter Beriicksichtigung von Zeichnungen und

Rucknahmen reprasentiert. Die erfolgsabhéangige Provision kénnte auch féllig werden, wenn der Anteil zwar

seinen Referenzindex Ubertroffemat, aber dennoch eine negative Performance verzeichnet hat. Wenn der

Fonds eine Riickstellung fur eine erfolgsabhéngige Provision bilden darf, gilt:

- . SA wSAOKyYydzyaSy GANR SAy aSOKFyA&avYdzZ 1 dzNJ bSdzi NIt A&
Anteilebei der Berechnung der erfolgsabhangigen Provision angewendet. Er besteht darin, dass systematisch
von der taglichen Ruckstellung der Anteil der tatséchlich angefallenen erfolgsabhéngigen Provision
abgezogen wird, der durch diese neu gezeichneten Antegtande kommt.

41



- Bei Ricknahmen flie3t ein den zurlickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Ruckstellungen fir die

SNF2f 3aF0KNYy3IAIS t NPGA&AZ2Y RSNJ +SNBIfddzy3a3SasSttaoK
Die gesamte erfolgsabhéngige Provision dwivon der Verwaltungsgesellschaft am Abschlusstag des
Geschaftsjahres vereinnahmt.

Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

DEFINITION DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Die ausschuttungsfahigen Betréage bestehen aus:

ERGEBNIS:

DasNettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, riickstandigen Zinsen, Aufgelder und

Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder sowie aller sonstigen Erlése im Zusammenhang mit den
Wertpapieren des Portfolios erhdht um den Begrder momentan verfigbaren Betrdge, abziglich des Betrags

der Verwaltungskosten und die Kosten fir Kreditaufnahmen.

Es erh6ht sich um den Vortrag auf neue Rechnung und erhdht bzw. vermindert sich um die abgegrenzten Ertrage

im abgelaufenen Geschaftsjahr.

GEWINNE UND VERLUSTE:

Die im Laufe des Geschaftsjahres verbuchten realisierten Nettogewinne, abztliglich Kosten, vermindert um die
realisierten Nettoverluste, abzlglich Kosten, erhéht um die Nettogewinne derselben Art aus vorangegangenen
Geschaftsjahren, aufie keine Ausschittung oder Thesaurierung erfolgt ist, und vermindert oder erhéht um die
Rechnungsabgrenzungsposten der Gewinne.

VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE:

Verwendung der realisierten

Anteil(e Verwendung der Nettoertrage .
@) g g Nettogewinne oder-verluste
Anteil A CHF Acc Hdg Thesaurierung Thesaurierung
Anteil A EUR Acc Thesaurierung Thesaurierung

Ausschuittung und/oder Vortrag nach Ausschittung und/oder Vortragach

Anteil A EUR Y dis

Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Anteil A JPY Inc

Ausschuittung und/oder Vortrag nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Ausschuttung und/oder Vortrag nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Anteil A USD Acc Hdg

Thesaurierung

Thesaurierung

Anteil B JPY Inc

Ausschuittung und/oder Vortrag nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Ausschittung und/oder Vortrag nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Anteil E EUR Acc

Thesaurierung

Thesaurierung
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Entwicklung des NettovermégensCarmignac Patrimoine

30/12/2022

31/12/2021

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

Zeichnungen (einschlieBlich der dem OGA zugeflossenen Ausgabeaufschlage)
Riicknahmen (abziglich der dem OGA zugeflossenen Ricknahmegebihren)
Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Verluste ali&nlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte Gewinne aus Terminfinanzinstrumenten
Realisierte Verluste aus Terminfinanzinstrumenten
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenieschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz GeschéftsjahlN
Veranderung der Bewertungsdifferenz bei Terminfinanzinstrumenten
Bewertungsdifferenieschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz GeschéftsjahiN
Ausschittung des vorangegangenen Geschaftsjahres auf Nettogewinrearhste
Ausschittung des vorangeganger@aschéftsjahres auf das Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzung

Wahrend des Geschéftsjahres gezahlte Abschlagszahlungen auf Nettogewinne
verluste

Wahrend des Geschéfédjres gezahlte Abschlagszahlungen auf das Ergebnis

Sonstige Elemente

10257961481,64

912048247,95
-2474390023,15
435370895,88
-1053386523,36
3068044021,79
-2658407515,79
-42637040,47
335466242,85
-1126533245,91
-268818886,05
-857714359,86
82132385,66
93877042,27
-11744656,61
0,00

-68492,82
17395138,14

0,00

-299099,85
363,20 ()

11289928665,02

1989913119,09
-2942406059,99
1652227606,81
-285293094,82
1196400769,27
-1752752209,58
-58175494,26
297507507,32
-1159423198,32
857714359,86
-2017137558,18
28249922,46
11744656,61
16505265,85
0,00

0,00
2145624,36

0,00

-361675,72
0,00

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

7752696835,76

10257961481,64

(*) 30.12.2022: Ergebnis der Fusion infolge der Ubernahmé&deds ERES am 30.05.22.
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Aufgliederung nach der rechtlichen oder wirtschaftlichen Art

der Finanzinstrumente; Carmignac Patrimoine

Betrag %
Aktiva
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
An e}nemorganlsmrten oder gleichwertigen Markt gehandelte festverzinsliche 2423835517.43 31,26
Anleihen
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Wandelanleihen 2653746,04 0,03
Andere Anleihen (indexiert, Anteilscheine) 477788344,52 6,17
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Mortgages 449642721,41 5,80
Anleihen und ahnliche Wertpapiere insgesamt 3353920329,40 43,26
Forderungspapiere
Schatzanweisungen 812189120,38 10,48
Forderungspapiere insgesamt 812189120,38 10,48
Passiva
Abtretungen von Finanzinstrumenten
Abtretungen von Finanzinstrumenten insgesamt 0,00 0,00
AuRerbilanzielle Posten
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Aktien 1248697944,72 16,11
Wahrungsprodukte 2487602803,27 32,08
Zinsen 37047528,36 0,48
Absicherungsgeschafte insgesamt 3773348276,35 48,67
Sonstige Transaktionen
Aktien 465181556,54 6,00
Wahrungsprodukte 293652,66 0,00
Anleihen 71608000,00 0,93
Zinsen 4029335204,33 51,97
Sonstige Transaktionen insgesamt 4566418413,53 58,90
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Aufgliederung nach der Art der Zinssatze der AktifPassiv
und aul3erbilanziellen Posteg Carmignac Patrimoine

Fester Zinssati % Va_lriabler % Rev!dierbarer % Sonstige %
Zinssatz Zinssatz

Aktiva
Einlagen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00( 0,00
Cvr‘;‘:tig:gi:rgd ahnliche 2444006319,06| 31,52 0,00| 0,00|44418144953| 5,73|465732560,81| 6,01
Forderungspapiere 812189120,38| 10,48 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00
ﬁgﬁ;t:;?ertransakﬂonen 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00
Finanzkonten 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 96223156,78| 1,24
Passiva
S\fgrt?:;?ertransakﬂonen 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00
Finanzkonten 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00| 0,00| 38099617,39( 0,49
AuRerbilanzielle Posten
Absicherungsgeschafte 0,00( 0,00 0,00| 0,00 37047528,36| 0,48 0,00 0,00
SonstigeTransaktionen 4029335204,33| 51,97 0,00 0,00 0,00( 0,00 0,00 0,00
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Aufgliederung nach der Restlaufzeit der AktjPassiv und
auBRerbilanziellen Posteg Carmignac Patrimoin@

13 Monate

< 3 Monate | % % |]1-3Jahre] | % |]3-5Jahre]| % >5Jahre | %
¢ 1 Jahr]
Aktiva
Einlagen 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00| 0,00 0,00 0,00
Anleihen und ahnliche| 87505816,3| 1,1 | 45428014,4| 0,5 | 541892525, | 6,9 | 884874574,| 11,4| 1794219398, | 23,1
Wertpapiere 9| 3 11 9 371 9 58 1 65 4
. 337325138, | 4,3 | 474863982,| 6,1 0,0

Forderungspapiere 21 5 17 3 0,00 0 0,00| 0,00 0,00 0,00
Befristete
Wertpapiertransaktion 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00| 0,00 0,00| 0,00
en
Finanzkonten 96223156’87 1’5 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Passiva
Befristete
Wertpapiertransaktion 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00| 0,00 0,00| 0,00
en
Finanzkonten 38099617‘93 0’3 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00| 0,00 0,00| 0,00
Aulerbilanzielle
Posten
Absicherungsgeschaéft 0,00 0’8 0,00 0’8 0,00 0’8 37047528’63 0,48 0,00| 0,00
Sonstige 0,0 0,0 | 626544480,| 8,0| 37047528,3 3365743195, | 43,4
Transaktionen 0,00 0 0,00 0 45| 8 6 0,48 52 1

(*) Die Zinsterminpositionen sind nach der Falligkeit des Basiswerts aufgefihrt.
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AUFGLIEDERUNG NACH DER NOTIERUNZHER
BEWERTUNGSWAHRUNG DER AKTRASSIV UND
AU ERBILANZIELLEN POSgENRMIGNAC PATRIMOINE

Wahrung 1 Wahrung 2 Wahrung 3 Wahrung N
JPY UsD BRL SONSTIGE(S)
Betrag Betrag Betrag Betrag

Aktiva

Einlagen 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00(0,00 0,00(0,00
Aktien und &hnliche Wertpapiere 0,00| 0,00|2007806283,04(25,90 0,000,00|470227269,02(6,07
Anleihen und ahnliche 0,00| 0,00|1149663692,72|14,83 0,00[0,00| 20662432,850,27
Wertpapiere

Forderungspapiere 0,00| 0,00| 268790780,69| 3,47 0,00|0,00 0,00|0,00
OGA 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00|0,00 0,00|0,00
Befristete . 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00/0,00 0,00{0,00
Wertpapiertransaktionen

Forderungen 408952936,68| 5,27 | 515892061,74| 6,65 0,00|0,00(404390889,85(5,22
Finanzkonten 1979203,17| 0,03 25465983,93| 0,33 172610,93|0,00| 10268351,58(0,13
Passiva
Abtretungen von

. ; 0,00( 0,00 0,00| 0,00 0,00|0,00 0,00|0,00
Finanzinstrumenten

Befristete . 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00/0,00 0,00{0,00
Wertpapiertransaktionen
Verbindlichkeiten 165378,20| 0,00(1422056343,70|18,34 0,00{0,00|169695684,78|2,19
Finanzkonten 9991825,69( 0,13 314945,85| 0,00 0,00|0,00| 6208797,28(0,08
AuRerbilanzielle Posten
Absicherungsgeschéfte 0,00| 0,00|3280586427,74|42,32 0,00(0,00| 37047528,36(0,48
Sonstige Transaktionen 1733223778,44(22,36|1461467905,74|18,85|626544480,45|8,08 | 157327846,47 (2,03
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Forderungen und Verbindlichkeiten: Aufgliederung nach der

Art ¢ Carmignac Patrimoine

Forderungen insgesamt
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten insgesamt

Forderungen und Verbindlichkeiten
insgesamt

Sicherheiten

Devisenterminverkaufe

Verbindlichkeiten aus Devisenterminkaufen
Kéufe mit verzdgerter Abrechnung
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen

Fixe Verwaltungsgebuhr

Variable Verwaltungsgebiihren
Sicherheiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Art der Verbindlichkeit/Forderung 30/12/2022
Forderungen
Devisentermink&ufe 760852901,29
Forderungen auBevisenterminverkaufen 1597182141,74
Verkaufe mit verzdgerter Abrechnung 35295075,45
Forderungen aus Zeichnungen 1085322,52
Garantiedepots in bar 225278951,79
Kupons und Bardividenden 3875635,52

49010540,12
2672580568,43

1587265170,78
756822352,17
1558509,97
23389584,58
2750858,50
18136890,01
16523640,16
1337229,65
2407784235,82

264796332,61
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Anzahl der ausgegebenen oder zurickgenommenen
Wertpapiere¢ Carmignac Patrimoine

Anteile Betrag
Anteil A CHF Acc Hdg
Im Geschéftsjahgezeichnete Anteile 8234,551 900134,40
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -33314,699 -3671475,40
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -25080,148 -2771341,00
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Ar 156400,426
Anteil A EUR Acc
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 1324600,267 879856006,85
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -3487428,534 -2294220536,61
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -2162828,267 -1414364529,76
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen An 10448099,530
Anteil A EUR 'Y dis
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 41659,996 4591264,87
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -191874,749 -20991971,26
Nettosaldo der Zeichnungen/Rucknahmen -150214,753 -16400706,39
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen An 885686,264
Anteil A JPY Inc
Im Geschéftsjahr gezeichnetateile 13600 1155786,38
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -64837 -5361178,63
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -51237 -4205392,25
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen An 666126
Anteil A USDAcc Hdg
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 14633,351 1721062,33
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -78074,356 -9348682,91
Nettosaldo der Zeichnungen/Ricknahmen -63441,005 -7627620,58
Anzahl der am Ende d€eschaftsjahres im Umlauf befindlichen Antei 244396,457
Anteil B JPY Inc
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 9574 893994,04
Im Geschéftsjahr zurickgenommene Anteile -36 309 -3397113,77
Nettosaldo deiZeichnungen/Ricknahmen -26 735 -2503119,73
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen An 357752
Anteil E EUR Acc
Im Geschéftsjahr gezeichnete Anteile 145332,657 22929999,08
Im Geschéftsjahzurickgenommene Anteile -870672,264 -137399064,57
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -725339,607 -114469065,49
Anzahl der am Ende des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Ar 5120633,069
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Ausgabeaufschlage und/oder Ricknahmegeblhen
Carmignac Patrimoine

Betrag
Anteil A CHF Acc Hdg
Erhaltene Gebuhren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
Erhaltene Riicknahmegebihren 0,00
Anteil A EUR Acc
ErhalteneGebihren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
Erhaltene Ricknahmegebihren 0,00
Anteil A EUR 'Y dis
Erhaltene Gebuihren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
Erhaltene Ricknahmegebihren 0,00
Anteil A JPY Inc
Erhaltene Gebuhren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
Erhaltene Ricknahmegebihren 0,00
Anteil A USD Acc Hdg
Erhaltene Gebuihren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
Erhaltene Riicknahmegebihren 0,00
Anteil B JPY Inc
Erhaltene Geblhren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
Erhaltene Ricknahmegebihren 0,00
Anteil E EUR Acc
Erhaltene Gebiihren insgesamt 0,00
Erhaltener Ausgabeaufschlag 0,00
ErhalteneRiicknahmegebiihren 0,00
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Verwaltungsgebihrerg Carmignac Patrimoine

30/12/2022
Anteil A CHF Acc Hdg
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebuhren 268857,37
Prozentsatz der fixeWerwaltungsgebihren 1,50
Zurlckgestellte variable Verwaltungsgebiihren 22330,92
Prozentsatz der zuriickgestellten variablen Verwaltungsgebuhren 0,12
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren 12,63
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungdyeinii 0,00
Riickibertragene Verwaltungsgebihren -2,94
Anteil A EUR Acc
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebiihren 108760082,40
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,50
Zuriickgestellte variabMerwaltungsgebiihren 16318420,76
Prozentsatz der zurlickgestellten variablen Verwaltungsgebuhren 0,23
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren 107442,59
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungsgebihren 0,00
Ricklbertragen&erwaltungsgebihren -1117,72
Anteil A EUR 'Y dis
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebiihren 1556584,33
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,50
Zuriickgestellte variable Verwaltungsgebiihren 234723,33
Prozentsatz deruriickgestellten variablen Verwaltungsgebihren 0,23
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren 1388,27
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungsgebihren 0,00
Rickibertragene Verwaltungsgebiihren -16,27
Anteil A JPY Inc
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebiihren 580570,41
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,00
Zuriickgestellte variable Verwaltungsgebihren 64161,41
Prozentsatz der zurlickgestellten variabierwaltungsgebihren 0,11
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren -0,13
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungsgebuhren 0,00
Ruckubertragene Verwaltungsgebihren -9,20

a5SNJ 26Sy | dza 3dérovaridie Yedwalturgsgehlihien entspricht der Summe der Riickstellungen und Auflésungen von

wNOl1&iSttdzyaSys RAS aA0K AY
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Verwaltungsgebihrerg Carmignac Patrimoine

43S
Gdz

30/12/2022
Anteil A USD Acc Hdg
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebuhren 495305,65
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,50
Zurlckgestellte variable Verwaltungsgebiihren 172018,46
Prozentsatz der zuriickgestellten variabMerwaltungsgebiihren 0,52
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren 1940,36
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungsgebihren 0,01
Ruckubertragene Verwaltungsgebihren -5,29
Anteil B JPY Inc
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebiihren 349656,24
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 1,00
Zuriickgestellte variable Verwaltungsgebiihren 56 885,49
Prozentsatz der zurlickgestellten variablen Verwaltungsgebuhren 0,16
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren 106,59
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungsgebihren 0,00
Riickibertragene Verwaltungsgebiihren -5,52
Anteil E EUR Acc
Garantieprovisionen 0,00
Fixe Verwaltungsgebiihren 17046802,48
Prozentsatz der fixen Verwaltungsgebiihren 2,00
Zuriickgestellte variable Verwaltungsgebiihren 1151084,77
Prozentsatz der zurlickgestellten variablen Verwaltungsgebiihren 0,14
Zugeflossene variable Verwaltungsgebihren 4825,49
Prozentsatz der zugeflossenen variablen Verwaltungsgebihren 0,00
Rickibertragene Verwaltungsgebiihren -133,30
a58SNJ ?péy dza356ASaSyS . SGNY 3 RQNJ,Q[ riml-,atéy tSNB It dzy 3
wNOlauStfdzya3aSys RAS aAOK AY . SNAOKuUa&al SAUNY dzy | dzF RIFa bsS

Der Fonds Ubernahm Anwaltshonorare im Rahmen eines Verfahrens zur Riickforderung von Quellensteuern. Diese Honoranetbeliefen s
im Berichtsjahr auf 24.00BUR. Sie simicht in den im Anhang aufgefuihrten Verwaltungskosten enthalten.
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Erhaltene und geleistete Sicherheiten Carmignac
Patrimoine

Vom OGA erhaltene Garantien

Keine

Sonstige erhaltene und/oder geleistete Sicherheiten:

Keine.
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BORSENWERT DER WERTPAPIERE, DIE GEGENSTAND EIN

BEFRISTETEN ERWERBSESIABMIGNACGATRIMOINE

30/12/2022

In Pension genommene, gelieferte Wertpapiere

Entliehene Wertpapiere

0,00
0,00
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Borsenwert der als Sicherheit hinterlegten Wertpapiege

Carmignac Patrimoine

30/12/2022

AlsSicherheit geleistete und in ihrem urspringlichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente

Als Sicherheit erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente

0,00
0,00
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Im Portfolio befindliche Finanzinstrumente der Gruppe
Carmignac Patrimoine

ISIN Bezeichnung 30/12/2022
Aktien 0,00
Anleihen 0,00
Handelbare Forderungspapiere 0,00
OGA 54384968,00
FR0010149161 | Carmignac Court Terme CCA EUR ACC EUR 54384968,00

Terminfinanzinstrumente

Wertpapiere der Gruppe
insgesamt

0,00

54384968,00
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Abschlagszahlungen auf das Ergebnis fur das Geschaftgjahr

Carmignac Patrimoine

gen insgesamt

Steuerguts | Steuerguts

. Gesamtbetra . . .
Datum Antell Betrag_pro chriften | chriften je

g Anteil . .

insgesamt |  Anteil
AbSChéaegnszahlun 19/04/2022 A JPY Inc 101526,61 0,144 0,00 0,00
AbSChéaegnszahlun 18/10/2022 A JPY Inc 92791,21 0136 19079,03 0,028
AbSCh;ignszahlun 19/04/2022 B JPY Inc 54727,31 0,144 0,00 0,00
AbSCh;gnszahlun 18/10/2022 B JPY Inc 50054,72 0136| 12129,71 0,033
Abschlagszahlun 299099,85 056| 3120874 0,061
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Tabelle zur Verwendung des Anteils der dem Ergebnis

zuzuschreibenden ausschuttungsfahigen Betrage
Carmignac Patrimoine
30/12/2022 31/12/2021
Zu verwendendes Ergebnis
Saldovortrag 3772749,96 4066302,55
Ergebnis 15351017,46 1363696,35
Gesamt 19123767,42 5429998,90
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A CHF Acc Hdg
Verwendung
Ausschuittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschaftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 59843,14 12735,11
Gesamt 59843,14 12735,11
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A EUR Acc
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschéftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung 15682522,24 5525991,98
Gesamt 15682522,24 5525991,98
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Tabelle zur Verwendung des Anteils detem Ergebnis

zuzuschreibenden
Carmignac Patrimoine

ausschiuttungsfahigen

Betrage

30/12/2022 31/12/2021
Anteil A EUR 'Y dis
Verwendung
Ausschuittung 221421,57 72513,07
Saldovortrag des Geschaftsjahres 6072,30 4834,45
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 227493,87 7734752
Informationen tber Ausschittungsanteile
Anzahl der Anteile 885686,264 1035901,017
Ausschittung je Anteil 0,25 0,07
Steuergutschrift
Steuergutschrift in Verbindung mit der Ausschittung des Ergebnisse 44733,14 36256,53
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A JPY Inc
Verwendung
Ausschuittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschaftsjahres 2849118,72 2754902,49
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 2849118,72 2754902,49
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A USD Acc Hdg
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschaftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung -29576,65 22970,76
Gesamt -29576,65 22970,76
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Tabelle zur Verwendung des Anteils der dem Ergebnis

zuzuschreibenden ausschuttungsfahigen Betrage
Carmignac Patrimoine
30/12/2022 31/12/2021
Anteil B JPY Inc
Verwendung
Ausschuittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschaftsjahres 1667342,12 1608835,85
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 1667342,12 1608835,85
30/12/2022 31/12/2021
Anteil E EUR Acc
Verwendung
Ausschuittung 0,00 0,00
Saldovortrag des Geschaftsjahres 0,00 0,00
Thesaurierung -1332976,02 -4572784,81
Gesamt -1332976,02 -4572784,81
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Tabelle zur Verwendung des Anteils der den Gewinnen und
Verlusten zuzuschreibenden ausschuttungsfahigen Betrgge
Carmignac Patrimoine

30/12/2022

31/12/2021

Zu verwendendes Ergebnis

Nicht ausgeschiittete frihere Nettogewinne unerluste

Nettogewinne undverluste des Geschaftsjahres

Abschlagszahlungen aNiettogewinne undverluste des

Geschéaftsjahres
Gesamt

37207310,78
48214100,21
0,00

85421410,99

29496176,86
619417470,89
0,00

648913647,75

30/12/2022 31/12/2021
Anteil A CHF Acc Hdg
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittetdlettogewinne undverluste 0,00 0,00
Thesaurierung 828963,59 2039843,29
Gesamt 828963,59 2039843,29
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A EUR Acc
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittetdlettogewinne undverluste 0,00 0,00
Thesaurierung 43597531,38 538799260,30
Gesamt 43597531,38 538799260,30
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Tabelle zur Verwendung des Anteils der den Gewinnen und
Verlusten zuzuschreibendeausschittungsfahigen Betrage
Carmignac Patrimoine

30/12/2022 31/12/2021
Anteil A EUR 'Y dis
Verwendung
Ausschuttung 1239960,77 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne uneerluste 17340373,98 21000787,00
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 18580334,75 21000787,00
Informationen Uber Ausschittungsanteile
Anzahl der Anteile 885686,264 1035901,017
Ausschuttung je Anteil 1,40 0,00
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A JPY Inc
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschuttete Nettogewinne ureerluste 7866106,32 13526874,83
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 7866106,32 13526874,83
30/12/2022 31/12/2021
Anteil A USD Acc Hdg
Verwendung
Ausschittung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne ureerluste 0,00 0,00
Thesaurierung 2375232,53 5166214,38
Gesamt 2375232,53 5166214,38
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Tabelle zur Verwendung deAnteils der den Gewinnen und
Verlusten zuzuschreibenden ausschuttungsfahigen Betrgge
Carmignac Patrimoine

30/12/2022 31/12/2021
Anteil B JPY Inc
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne uneerluste 6909001,85 7191121,03
Thesaurierung 0,00 0,00
Gesamt 6909001,85 7191121,03
30/12/2022 31/12/2021
Anteil E EUR Acc
Verwendung
Ausschuttung 0,00 0,00
Nicht ausgeschittete Nettogewinne uneerluste 0,00 0,00
Thesaurierung 5264240,57 61189546,92
Gesamt 5264240,57 61189546,92
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Ergebnisaufstellung und andere charakteristische Merkmale

der letzten 5Geschéftsjahreg Carmignac Patrimoine

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Netto-Gesamtvermdgen in
EUR

14454828270,70

11585078944,79

11289928665,02

10257961481,64

7752696835,76

Anteil A CHF Acc Hdg in CH

Nettovermdgen in CHF

Anzahl der Titel

Nettoinventarwert je Anteil
in CHF

Thesaurierung je Anteil auf
Nettogewinnefverluste in
EUR

Thesaurierung je Anteil auf
das Ergebnis in EUR

Anteil A EUR Acc in EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Titel

Nettoinventarwert pro
Anteil

Thesaurierung je Anteil auf
Nettogewinnetfverluste

Thesaurierung je Anteil auf
das Ergebnis

Anteil A EUR Y dis in EUR

Nettovermdgen

Anzahlder Titel

Nettoinventarwert pro
Anteil

Ausschuttung je Anteil auf
Nettogewinnetfverluste
Nicht ausgeschittete
Nettogewinne undverluste
je Anteil

Ausschuittung je Anteil auf
das Ergebnis

Steuergutschrift je Anteil

Thesaurierung je Anteil auf

das Ergebnis

42350518,94
424632,386

99,73

0,09

0,23

12441498555,41
21584662,014

576,40

-17,37

1,55

231346389,59
2367864,736
97,70

0,04

2,85

0,27
0,00

0,00

25197970,73
229684,890

109,70

6,27

0,16

10091092804,22
15836705,892

637,19

17,61

1,03

134688243,02
1250799,205
107,68

0,00

4,84

0,17

0,03

0,00

24049299,77
195791,665

122,83

7,66

-0,40

9877857506,19
13792406,205

716,18

48,69

-2,85

125670904,39
1040028,837
120,83

0,00

13,06

0,00

0,00

-0,47

22021661,60
181480,574

121,34

11,24

0,07

8952723387,96
12610927,797

709,91

42,72

0,43

124078245,87
1035901,017
119,77

0,00

20,27

0,07

0,035

0,00

17118920,80
156400,426

109,45

5,30

0,38

6721315353,73
10448099,530

643,30

4,17

1,50

96069266,54
885686,264
108,46

1,40

19,57

0,25
0,00 (*)

0,00
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Ergebnisaufstellung und andere charakteristische Merkmale

der letzten 5Geschéftsjahreg Carmignac Patrimoine

Ergebnis in EUR

Anteil B JPY Inc in JPY

Nettovermdgen (JPY)

Anzahl der Titel

Nettoinventarwert je Anteil
(JPY)

Nicht ausgeschittete
Nettogewinne undverluste je
Anteil in EUR

Ausschuittung je Anteil auf day
Ergebnis in EUR
Steuergutschrift je Anteil in
EUR

Saldovortrag je Anteil auf das

Ergebnis in EUR

8395973089,00
800603

10487,00

3,41

0,30

0,00

3,96

7207882103,00
638384

11290,00

541

0,32

0,00

4,22

6075556933,00
461947

13152,00

12,48

0,333

0,027

3,89

5207449814,00
384487

13543,00

18,70

0,304

0,029

4,18

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022
Anteil A JPY Inc in JPY
Nettovermogen (JPY) 15415192210,00| 12599001914,00| 10639588784,00f 9121456013,00| 7656437777,00
Anzahl der Titel 1508908 1113090 833961 717363 666126
Z‘;t:?)'”ve“tarwe” je Antell 10216,00 11318,00 12757,00 12715,00 11493,00
Nicht ausgeschuttete
Nettogewinne undverluste je 5,03 12,12 15,55 18,85 11,80
Anteil in EUR
Ausschuittung je Anteil auf day
Ergebnis in EUR 0,30 0,32 0,333 0,304 0,28
Steuergutschrift je Anteil in 0,00 0,00 0,027 0,027 0028
EUR
Saldovortrag je Anteil auf das
Ergebnis in EUR 3,63 3,90 3,58 3,84 4,27
Anteil A USD Acc Hdg in US[
Nettovermdgen in USD 78354790,63 50564424,99 49091522,46 42895218,04 31292853,81
Anzahl der Titel 725595,396 412247,234 351533,190 307837,462 244396,457
ﬂgtéo'”"e”tame” e Anteil in 107,98 122,65 139,64 139,34 128,04
Thesaurierung je Anteil auf }
Nettogewinnefverluste in EUR 3,57 8,85 0,95 16,78 9.71
Thesaurierung je Anteil auf dg 023 0,17 0,63 0,07 012

4734114410,00
357752

13232,00

19,31

0,28

0,033

4,66
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Ergebnisaufstellung und andere charakteristische Merkmale
der letzten 5Geschéaftsjahreg Carmignac

Patrimoine

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Anteil E EUR Acc in EU

Nettovermdgen

Anzahl der Titel

Nettoinventarwert pro
Anteil

Thesaurierung je Anteil
auf Nettogewinnef
verluste

Thesaurierung je Anteil

auf das Ergebnis

1486008651,14
10412517,439

142,71

-4,29

-0,39

1128702555,18
7190178,847

156,97

4,34

-0,49

1091723975,85
6215506,397

175,64

11,97

-1,42

1012767291,29
5845972,676

173,24

10,46

-0,78

800665061,45
5120633,069

156,36

1,02

-0,26

(*) GemafR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen wird die Steuergutschrift pro Anteil erst am Datum der Ausschiittuegs.festgel
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30.Dezember2022
x % des
Wertpapierbezeichnung ngru AnzsvillrtNenn Aktueller Wert Neftove
rmogens
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien
und ahnliche Wertpapiere
Deutschland
PUMA SE EUR 1235630 70060221,00 0,90
Deutschland insgesamt 70060221,00 0,90
Belgien
ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV EUR 964040 54246530,80 0,70
Belgien insgesamt 54246530,80 0,70
Kanada
AGNICO EAGLE MINES usD 2470316 120338935,43 1,55
BARRICK GOLD CORP uUsb 6595443 106169792,21 1,37
Kanada insgesamt 226508727,64 2,92
Déanemark
NOVO NORDISK AS DKK 981173 123760702,22 1,60
ORSTED DKK 444047 37696329,71 0,49
Danemark insgesamt 161457031,93 2,09
Vereinigte Staaten von Amerika
ADVANCED MICRO DEVICES INC uUsb 917522 55683204,44 0,72
BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC. uUsb 425449 41255298,21 0,54
CENTENE CORP uUsb 524167 40278225,04 0,51
CONSTELLATION BRANDS INC usD 161923 35161073,09 0,46
COSTCO WHOLESALE CORP uUsb 58295 24934802,06 0,33
DANAHER CORP Usb 321475 79949303,82 1,04
DEERE & CO usD 49240 19781815,32 0,26
EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY uUsb 143526 21106962,47 0,27
ELEVANCE HEALTH INC usD 199086 95689993,37 1,23
ELILILLY & CO uUsb 276481 94774241,31 1,22
EMERSON ELECTRIC usD 298000 26822094,17 0,34
HOME DEPOT INC COM USDO0.05 uUsb 113430 33570391,00 0,43
HUMANA INC uUsb 134100 64356691,50 0,83
INGERSOLL RAND INC Usb 350910 17179711,88 0,22
INTERCONTINENTALEXCHANGE GROUP uUsb 813308 78179683,97 1,00
MASTERCARD INC uUsb 92260 30060032,61 0,39
MICROSOFT CORP usD 513717 115436505,92 1,49
NEWMONT CORP uUsb 2292711 101397010,26 1,31
ORACLE CORP COM uUsb 1288298 98669926,00 1,27
O REILLY AUTOMOTIVE uUsb 71401 56467168,92 0,73
PALO ALTO NETWORKS INC uUsb 304406 39800246,65 0,51
SCHLUMBERGER LTD usD 2525757 126518593,79 1,63
SP GLOBAL uUsb 326284 102399215,70 1,32
STRYKER CORP usD 317083 72638671,98 0,93
TMOBILE US INC uUsb 388179 50920646,52 0,66
Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt 1523031510,00 19,64
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30.Dezember2022
x % des
Wertpapierbezeichnung Wﬁgru Anz\a;lvr(lellrlt\lenn Aktueller Wert | Nettove
rmogens
Frankreich
AIR LIQUIDE EUR 56858 7527999,20 0,10
ESSILORLUXOTTICA EUR 467215 79052778,00 1,02
HERMES INTERNATIONAL EUR 107908 155927060,00 2,02
L'OREAL EUR 148830 49649688,00 0,64
SAFRAN SA EUR 544836 63702225,12 0,82
TOTALENERGIES SE EUR 1063418 62369465,70 0,80
Frankreich insgesamt 418229216,02 5,40
Kaimaninseln
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR uUsb 1480071 122163930,09 1,57
ANTA SPORTS PRODUCTS LIMITED HKD 4553498 55922116,89 0,72
JD.COM INBDR uUsb 1094298 57552538,52 0,74
KE HOLDINGS INC usD 2866031 37488679,09 0,49
Kaimaninseln insgesamt 273127264,59 3,52
Jersey
FERGUSON PLC usD 205978 24505061,29 0,32
GLENCORE XSTRATA GBP 13756208 85645864,18 1,10
Jersey insgesamt 110150925,47 1,42
Niederlande
AIRBUS SE EUR 1100173 122141206,46 1,58
NXP SEMICONDUCTO uUsb 96347 14266307,25 0,18
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 2419374 54460108,74 0,70
Niederlande insgesamt 190867622,45 2,46
Vereinigtes Konigreich
ASTRAZENECA PLC GBP 406643 51414158,06 0,66
DIAGEO GBP 1813195 74591848,41 0,97
Vereinigtes Konigreich insgesamt 126006006,47 1,63
Schweiz
NESTLE NOM. CHF 379683 41196249,55 0,53
Schweiz insgesamt 41196249,55 0,53
e e e g verien Mar ghandele
Nicht an einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und &hnliche Wertpapiere
Vereinigtes Konigreich
PARATUS ENERGY SERVICES LTD Usb 1810 2289529,16 0,03
Vereinigtes Konigreich insgesamt 2289529,16 0,03
e e
Aktien und ahnliche Wertpapiere insgesamt 3197170835,08 41,24
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30.Dezember2022
x % des
Wertpapierbezeichnung ngru AnzsvillrtNenn Aktueller Wert Neftove
rmogens
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Anleihe
und ahnliche Wertpapiere
Deutschland
FRESENIUS SE 1.625%0087 EUR 2709000 2385269,86 0,03
Deutschlandnsgesamt 2385269,86 0,03
Osterreich
RAIFFEISEN BANK INTL AG 6.0% PERP EUR 21200000 17382343,60 0,22
Osterreich insgesamt 17382343,60 0,22
Belgien
EUROPEAN UNION 0.0%90881 EUR 30356000 23364102,52 0,30
Belgieninsgesamt 23364102,52 0,30
Brasilien
B3 SA BRASIL BOLSA BALCAO 4.123%320 uUsb 18696000 15031725,60 0,19
Brasilien insgesamt 15031725,60 0,19
Cote d'lvoire
COTE IVOIRE 5.75% 31/12/2032 / M@PON & SINKABLE uUsb 8803000 4682611,45 0,06
IVORY COAST EUR 11104000 9288538,59 0,12
IVORY COAST GOVERNMENT INT BOND 5253022 EUR 8906000 7921404,49 0,10
IVORY COAST GOVERNMENT INT BOND 6.62548 22 EUR 31653000 24042905,52 0,31
Elfenbeinkiste insgesamt 45935460,05 0,59
Dominikanische Republik
DOMINICAN REPUBLIC INTL BOND 5.878%660 Usb 17762000 12679858,67 0,16
DOMINICAN REPUBLIC INTL BOND 6-0%289 Usb 13204000 12269956,44 0,16
Dominikanische Republik insgesamt 24949815,11 0,32
Vereinigte Arabische Emirate
SHELF DRILL 8.25%0225 usD 21526000 18134986,88 0,24
Vereinigte Arabische Emirate insgesamt 18134986,88 0,24
Spanien
BANCO SANTANDER SA 5PBRP EUR 5600000 5366027,33 0,07
BBVA 5.875% PERP EUR 22400000 21612571,56 0,28
Spanien insgesamt 26978598,89 0,35
Vereinigte Staaten von Amerika
BOEING 5.705%056-40 uUsb 16628000 15040067,33 0,20
CARNIVAL CORPORATION @1688-28 Usb 10321000 8055274,69 0,10
CITADEL FINANCE LLC 3.37538-28 usD 43701000 37039591,77 0,48
FIDELITY NATL INFORMATION SCES 0052321 EUR 3145000 3136931,14 0,04
HP ENTERPRISE 4.45%0023 uUsb 33600000 31642356,83 0,41
LIBERTY MUTUAL GROUP 3.6253%-323 EUR 19446000 17658152,07 0,23
MERCADOLIBRE 2.375%01-26 usD 2878000 2453518,41 0,03
MERCADOLIBRE 3.125%01-31 uUsb 4390000 3240558,92 0,04
MURPHY OIL CORPORATION 3.38%:25 uUsb 7457000 7086100,57 0,09
MURPHY OIL CORPORATION 5.878%21 uUsb 18596000 16876255,72 0,22
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30.Dezember2022
x % des
Wertpapierbezeichnung ngru Anzsvk:aI/rtNenn Aktueller Wert Neftove
rmogens
MURPHY OIL CORPORATION 6.378%2% USD 19240000 18103267,09 0,23
UNITED STATES OF AMERICA 0.123842%5 USD 403126000 415309562,42 5,36
Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt 575641636,96 7,43
Frankreich
ACCOR SA 2.625% PERP EUR 17500000 14853398,29 0,19
BNP PAR 6.875% PERP EUR 21000000 21293097,86 0,28
BNP PAR 7.75% PERP USD 10960000 10540732,43 0,13
BNP PAR 9.25% PERP USD 16640000 16475111,51 0,21
BQ POSTALE 3.0% PERP EUR 4200000 3033497,92 0,03
BQ POSTALE 3.875% PERP EUR 6800000 5933441,62 0,08
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0(aPa3@5 EUR 47396975 50422998,39 0,65
GETLINK 3.5%-30-25 EUR 19413000 1893877277 0,24
JCDECAUX 1.625%02730 EUR 10700000 8702971,05 0,11
JCDECAUX 2.625%02428 EUR 12700000 11551248,47 0,15
LA POSTE 5.3% 0243 usD 12000000 11036751,77 0,15
ORPEA 0.375%-08-27 CV EUR 76899 2653746,04 0,03
ORPEA 2.0% @¥-28 EUR 29300000 7271234,50 0,09
SG 1.125% 204-26 EMTN EUR 23700000 22229562,72 0,29
SG 9.375% PERP usD 16818000 16346388,19 0,22
TOTALENERGIES SE FR 2.0% PERP EUR 16960000 14776508,03 0,19
TOTALENERGIES SE FR 3.25% PERP EUR 25381000 19585081,76 0,26
Frankreich insgesamt 255644543,32 3,30
Griechenland
ALPHA BANK 4.25%0330 EMTN EUR 6240000 5325628,01 0,07
HELLENIC REPUBLIC GOVERNMENT BOND ©&3% 18 EUR 27308000 20289135,11 0,26
PUBLIC POWER CORPORATION OF GREECE 8328% 31 EUR 3291000 2856962,35 0,04
PUBLIC POWER CORPORATION OF GREECE 2828% 30 EUR 37151000 35084305,35 0,45
Griechenland insgesamt 63556030,82 0,82
Guernsey
PERSHING SQUARE 1.375%Q17 EUR 21400000 17813062,45 0,23
PERSHING SQUARE 3.25%0RIL usD 21400000 15304154,22 0,20
PERSHING SQUARE 3.25%113® usD 35656000 26022242,70 0,34
GUERNSEY INSGESAMT 59139459,37 0,77
Ungarn
HUNGARY GOVERNMENT INTL BOND 50%222 EUR 15421000 15406433,49 0,20
MAGY OLAJ GAZ 2.625%223 EUR 10491000 10648726,44 0,13
Ungarn insgesamt 26055159,93 0,33
Kaimaninseln
BANCOQVERCANTILE DEL NORTE SA GRAND 5.875% PERP uUsb 17000000 14440329,89 0,19
BANCO MERCANTILE DEL NORTE SA GRAND 8.375% PERP | USD 22939000 21812059,90 0,28
Kaimaninseln insgesamt 36252389,79 0,47
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30. Dezember2022
x % des
Wertpapierbezeichnung ngru Anzsvk:aI/rtNenn Aktueller Wert Neftove
rmogens
Irland

ADAGIO CLO E3R+1.65%0434 EUR 10491000 9874212,78 0,13
ADAGIO CLO E3R+2¥804-34 EUR 8743000 8171385,87 0,11
ADAGIO CLO E3R+3.4596434 EUR 6994000 6211621,55 0,08
ARBOUR CLO V DAC E3R+1.4038-35 EUR 2700000 2556398,94 0,03
AURIUM CLO VI DAC E3R+1.5506-32 EUR 6988000 6485231,10 0,08
AURIUM CL®I DAC E3R+2.2%0234 EUR 7425000 6842707,49 0,09
AURIUM CLO VI DAC E3R+3.30622 EUR 7500000 6503625,75 0,08
AVOCA CLO Xl DAC E3R+1.504-38 EUR 9606000 8928492,34 0,12
AVOCA CLO Xl DAC E3R+3.204-38 EUR 4803000 4251329,82 0,05
BAIN CAPITAL EURO CLO 20181 DAC E3R+04732 20 EUR 2698000 2536154,26 0,03
BAIN CAPITAL EURO CLO 20211 DAC E3R+07%%4 15 EUR 8670000 8081563,05 0,11
BAIN CAPITAL EURO CLO 20211 DAC E3R+27:34 15 EUR 8672000 7929330,50 0,10
BAIN CAPITAL EURO CLO 20211 DAC E3R+873%4 15 EUR 7805000 6828444,38 0,09
BAIN CAPITAL EURO CLO 20221 DAC E3R+4(%4 19 EUR 7447000 6772217,73 0,08
BLACK DIAMOND CLO 20151 DESIG ACTIV COM E3F3+0068%| EUR 10547000 300998,89 0,01
BLACK DIAMOND CLO 20151 DESIG ACTIV COM E3R+1048%| EUR 16366000 16106433,60 0,21
BLACK DIAMOND CLO 20151 DESIG ACTIV COM E3R#3286 0 EUR 5364000 5187044,32 0,07
BLACKROCK EUROPEAN OESIIE3R+1.65% 01434 EUR 8471000 8035250,63 0,10
BLACKROCK EUROPEAN CLO Il DES| E3R+2433% 15 EUR 3292000 3069881,96 0,04
BLACKROCK EUROPEAN CLO Il DES| E3R83-3486 15 EUR 1223000 1083536,78 0,01
BLACKROCK EUROPEAN CLO BBRAC.85% 15/-30 EUR 9869000 9688397,37 0,13
CADOGAN SQUARE CLO X DAC 1.98%a3@5 EUR 12413000 10930689,61 0,14
FAIR OAKS LOAN FUNDING | DAC E3R+1-853415 EUR 6988000 6600202,10 0,09
FAIR OAKS LOAN FUNDING | DAC E3R5D4%4 EUR 8735000 8187434,88 0,10
FAIR OAKS LOAN FUNDING | DAC E3R+34%415 EUR 6988000 6174237,15 0,07
GLG EURO CLO IV DAC E3R+0-0%315 EUR 11800000 11545288,53 0,15
GLG EURO CLO IV DAC E3R+1.06%315 EUR 5400000 5103614,22 0,06
GLG EURO CLO IV DAC E3R+1:6%315 EUR 4500000 4186279,15 0,06
HARVEST CLO XV E3R+1.824-3@ EUR 2500000 2343442,50 0,03
HARVT VIII E3R+1.15%01531 EUR 4100000 3893136,69 0,05
HARVT VIII E3R+1.65%01531 EUR 2200000 2039452,73 0,03
INVESCO EURO CLO E3R+1.68%3tb EUR 8672000 8152077,76 0,10
INVESCO EURO CLO E3R+2.18%3tb EUR 8672000 8021637,29 0,10
INVESCO EURO CLO E3R+3.08%3tb EUR 5637000 4828802,45 0,06
MADISON PARKURO FUNDING XVI DAC E3R+1:6%32b EUR 5036500 4685587,57 0,06
MADISON PARK EURO FUNDING XVI DAC E3R+D35% 25 EUR 8672500 8059405,42 0,11
MADISON PARK EURO FUNDING XVI DAC E3R-&3% 25 EUR 4960000 4363438,98 0,06
MADISON PARK EURO FUNDING XVII E3R+1®5534 27 EUR 6894000 6452190,73 0,09
MADISON PARK EURO FUNDING XVII E3R+2(1534 27 EUR 6102000 5636032,30 0,08
MADISON PARK EURO FUNDING XVII E3R+B21:3427 EUR 6678000 5819635,48 0,08
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30.Dezember2022
X % des

Wertpapierbezeichnung ngru Anzsvk:aI/rtNenn Aktueller Wert Ne}tove

rmdgens

MONTMARTRE EURO CLO 20202 DAC E3R+D7%415 EUR 8211000 7715042,46 0,10
MONTMARTRE EURO CLO 20202 DAC E3R+D 23415 EUR 8211000 7452245,03 0,10
MONTMARTRE EURO CLO 20202 DAC E3R+872%#15 EUR 8211000 7165686,60 0,09
OCP EURO CLO 20193 DAC E3R+23%330 EUR 2710000 2528485,28 0,03
OCP EURO CLO 20193 DAC E3R+3.3%330 EUR 2360000 2131624,29 0,03
PENTA CLO 6 DAC E3R+1.707-28 EUR 8642000 8150525,43 0,11
PENTA CLO 6 DAC E3R+2.307-28 EUR 6050000 5665336,77 0,08
PENTA CLO 6 DB8R+3.3% 267-34 EUR 8642000 7516434,33 0,10
PHOSAGRO BOND FUNDING DAC 2:69286 usbD 16352000 1111725554 0,14
PROVIDUS CLO IV DAC E3R+1.68%320 EUR 8741000 8183168,32 0,10
PROVIDUS CLO IV DAC E3R+2-2%32D EUR 6556000 6078321,75 0,08
PROVIDUS CLO IV DAC E3R+3.28%320 EUR 7255000 6494081,57 0,08
PURPLE FINANCE CLO 1 E3R+0/®#325 EUR 5452000 5203166,74 0,07
PURPLE FINANCE CLO 1 E3R+1-&#325 EUR 6633000 6373447,76 0,08
PURPLE FINANCE CLO 1 E3R+1.7&B325 EUR 4089000 3842881,68 0,05
ST PAULS CLO Il R DAC E3R+1.4BB325 EUR 11321000 10579173,74 0,13
ST PAULS CLO Il R DAC E3R+1®B325 EUR 7943000 7403464,84 0,09
ST PAULS CLO S8X B2F04-30 EUR 7470000 6586365,98 0,09
TORO EUROPEAN CLO 2 E3R+1.85%325 EUR 4062000 3838001,01 0,05
TORO EUROPEAN CLO 2 E3R+2.45%325 EUR 4062000 3771831,71 0,05
VOYA EURO CLO Il DAC E3R+1.60%3%5 EUR 3885000 3626173,53 0,04
VOYA EURO CLO Il DAC E3R+2.18%355 EUR 5611000 5261518,87 0,07
VOYA EURO CLO Il DAC E3R+3-2935 EUR 4748000 4148820,44 0,05
Irland insgesamt 393299898,32 5,08

Israel
MIZRAHI TEFAHOT BANK 3.0070¢-31 usD 14061000 11696368,42 0,15
Israel insgesamt 11696368,42 0,15
Italien

ENELIM 8.75% 24/09/2073 USD 4486000 4326725,46 0,06
ENI 2.0% PERP EUR 17788000 15083357,75 0,19
ENI 2.75% PERP EUR 16351000 12939709,91 0,17
ENI 3.375% PERP EUR 43912000 36842703,37 0,48
FINEBANK BANCA FINE 5.875% PERP EUR 6202000 6023434,71 0,07
INTE 5.71% 161-26 usD 13654000 12675244,78 0,16
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO-0526 01 EUR 200000000 182119195,65 2,35
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 603528 01 EUR 87360000 87505816,39 1,13
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO-G1526 15 EUR 294831000 295175503,61 3,80
ITALY GOVERNMENT INTL BOND 1.262267 usb 56400000 46213503,24 0,60
TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 2.375% PER EUR 14276000 12285389,76 0,15
UNICREDIT 4.875% @329 EMTN EUR 42365000 43658151,00 0,57
UNICREDIT SPA 5.861%0632 USD 4843000 4007627,43 0,05
Italien insgesamt 758856363,06 9,78
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum
30.Dezember2022
x % des
Wertpapierbezeichnung ngru Anzsvk:aI/rtNenn Aktueller Wert Neftove
rmogens
Jersey
SARANAC CLO V LBBUSD+1.31%-PG-29 USD 32000000 17785711,56 0,23
Jersey insgesamt 17785711,56 0,23
Luxemburg
B2W DIGITAL LUX SARL 4.375%2-30 USD 6183000 3710784,07 0,05
GAZPROM 7.288% 16/08/37 *USD USD 11448000 8681061,76 0,11
MILLICOM INTL CELLULAR 4.504-31 USD 3922000 3138151,23 0,04
MOVIDA EUROPE 5.25%02831 usD 5431000 3938337,97 0,05
SBB TREASURY OYJ 0.75p2-28 EUR 51494000 33119702,83 0,43
SBB TREASURY OYJ 1.125P4-2% EUR 6669000 4272636,45 0,06
SCULPTOR EUROPEAN CLO VIl DAC E3R6T-8% 17 EUR 5117000 4779974,59 0,07
SCULPTOR EUROPEAN CLO VIl DAC E3R6Z-3% 17 EUR 7805000 7160239,62 0,09
SCULPTOR EUROPEAN CLO VIl DAC E3R63-3% 17 EUR 6071000 5327832,09 0,06
Luxemburg insgesamt 74128720,61 0,96
Mexiko
PEMEX PETROLEOS MEXICAN 3.75% 16/04/2026 EUR 45310000 41208892,59 0,53
PETROLEOS MEXICANOS 2.75% 21/04/27 EMTN EUR 15697000 12653242,04 0,16
PETROLEOS MEXICANOS £2685%29 EUR 28966000 23912522,20 0,31
PETROLEOS MEXICANOS 4.875%2:281 EUR 77566000 66904590,49 0,86
PETROLEOS MEXICANOS 7.69%518 usD 37518000 25624830,13 0,33
PETROLEOS MEXICANOS faX6I8 usD 27660000 17253998,58 0,23
SEAMEX 12.0%-88-24 usD 515302,3 518828,91 0,00
Mexiko insgesamt 188076904,94 2,42
Norwegen
ADEVINTA A 3.0%-1%27 EUR 2481000 2211947,96 0,03
AKER BP A 4.0%0531 usD 3035000 2559582,69 0,03
VARENERGI A 8.0%-1%-32 usD 24558000 24106456,48 0,31
Norwegen insgesamt 28877987,13 0,37
Niederlande
ALME LOAN FUNDING IV BV E3R+1-2%63%5 EUR 13636000 12926202,11 0,16
ASR NEDERLAND NV 7.0%20%73 EUR 8818000 8873551,59 0,12
BARINGS EURO CLO 20181 E3R+1-0%4315 EUR 5000000 4752185,17 0,06
BARINGS EURO CLO 20181 E3R+1-844315 EUR 2950000 2784820,26 0,04
CAIRN CLO E3R+2.25%.233 EUR 6557000 6164948,01 0,08
CAIRN CLO E3R+32034.0-33 EUR 6557000 5778165,22 0,07
NE PROPERTY BV 1.875%00% EUR 19111000 16161939,70 0,21
NEW EUROPE PROPERTY COOPERATIF-11773% 23 EUR 4496000 4214756,11 0,05
PROSUS NV 1.539%0828 EMTN EUR 33433000 27332853,29 0,35
PROSUS NV 1.985%0/33 EUR 2587000 1775827,37 0,02
PROSUS NV 2.031%0832 EMTN EUR 27075000 19467426,07 0,25
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PROSUS NV 3.832%02851 USD 25128000 14961065,09 0,20
PROSUS NV 4.027%03350 USD 11317000 6979364,54 0,09
PROSUS NV 4.987%01952 USD 8480000 5940455,41 0,08
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 8475000 8059635,03 0,11
REPSOL INTL FINANCE BV 4.247% PERP EUR 7627000 6846805,12 0,08
TEVA PHAR FIN 1.625%1028 EUR 10517000 7893130,96 0,11
TEVAPHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 3.783209 EUR 17734000 15492245,06 0,20
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV-6382531 EUR 11457000 11610523,80 0,15
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 4.3%83%6 09 EUR 9578000 8012835,08 0,10
THERM®ISHER SCIENTIFIC FINANCE | BV 402618 EUR 3994000 3616866,55 0,05
Niederlande insgesamt 199645601,54 2,58
Portugal
BCP 3.871% A73-30 EMTN EUR 7300000 5999011,90 0,08
Portugal insgesamt 5999011,90 0,08
Ruménien
GLOBALWORTH REAL ESTATE INVESTMENTS®/Z8% 29 EUR 2632000 2124365,80 0,03
GLOBALWORTH REAL ESTATE INVESTMENTS®328% 29 EUR 12337000 11109205,71 0,14
ROMANIAN GOVERNMENT INTL BOND 4.6234493 EUR 69749000 53069983,74 0,69
ROU3.875% 2910-35 EMTN EUR 22561000 16833706,26 0,21
Rumanien insgesamt 83137261,51 1,07
Vereinigtes Konigreich
BARCLAYS 8.0% PERP usD 19208000 17621506,49 0,23
BP CAP MK 3.25% PERP EUR 9127000 8570919,40 0,11
CARNIVAL 1.028-10-29 EUR 5993000 2506695,80 0,03
INFORMA 2.125% a®-25 EMTN EUR 12171000 11626609,51 0,15
NATWEST GROUP 7.416%®83 GBP 6300000 7204932,18 0,09
ROYAL BK SCOTLAND GROUP 5.125% PERP GBP 14170000 13457500,67 0,18
SCC POWERO% 1705-32 usD 4350702 139524,25 0,00
SCC POWER 8.0%12128 usD 8032066 2608923,04 0,03
SEADRILL NEW FINANCE AUTRE V+@0%615 Usb 13587272 12055783,71 0,15
VODAFONE GROUP 3.0%9&80 EUR 21200000 17182022,08 0,23
VODAFONE GROUP 6.25%®38 usD 50492000 46170906,70 0,60
Vereinigtes Konigreich insgesamt 139145323,83 1,80
Russland
GAZPROM 1.5%-02-27 EUR 69079000 49160248,22 0,63
GAZPROM 1.85%-11-28 EUR 39550000 26413104,11 0,34
GAZPROM 2.95%-08-25 EUR 32972000 23969944,15 0,31
GAZPROM 3.0%-28-27 usD 58037000 38008066,86 0,49
GAZPROM 3.25%-22-30 usD 58049000 38392125,65 0,49
RUSSIAN FOREIGN BOND EUROBOND 1-B5%3220 EUR 61600000 25174101,57 0,33
Russland insgesamt 201117590,56 2,59
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Singapur
VENA ENERGY CAPITAL PTE 3.13B%226 USD 18002000 15756367,99 0,20
Singapur insgesamt 15756367,99 0,20
Schweden
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORDEN AB&P% 12 EUR 7230000 5084679,74 0,06
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORDEN AB 10922556 04 EUR 3453000 2587969,81 0,03
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORDEN AB 2.624% PERE EUR 18683000 7736013,76 0,10
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORDEN AB 2.625% PERE EUR 9224000 3862510,83 0,05
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET | NORDEN AB 2.875% PERE EUR 35066000 14932971,39 0,20
Schweden insgesamt 34204145,53 0,44
Ukraine
UKRAINE GOVERNMENT INTL BOND 4.3718%327 EUR 41437000 7689878,46 0,10
UKRAINE GOVERNMENT INTL BQISB% 15)3-35 uUsb 13559000 2459105,21 0,03
UKRAINE GOVERNMENT INTL BOND 7.3708/325 uUsb 8802000 1592566,13 0,02
Ukraine insgesamt 11741549,80 0,15
e e e e sehancee
Anleihen und &hnliche Wertpapiere insgesamt 3353920329,40 43,26
Forderungspapiere
An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Forderungspapiere
Spanien
SPAI LETR DEESO ZCP-07-23 EUR 68000000 67151702,39 0,87
SPAI LETR DEL TESO Z0eZ® EUR 160908000 159279105,68 2,05
SPAI LETR DEL TESO Z0g22 EUR 89226000 88538088,56 1,14
Spanien insgesamt 314968896,63 4,06
Vereinigte Staaten vormerika
UNIT STAT TREA BIL ZCGF3&3 usD 200000000 185938262,93 2,40
UNIT STAT TREA BIL ZG5323 Usb 89272000 82852517,76 1,07
Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt 268790780,69 3,47
Griechenland
HELLENIC TBILL ZGB3-23 EUR 68791000 68534357,52 0,89
Griechenland insgesamt 68534357,52 0,89
Italien
ITAL BUON ORDI DEL zCe4288 EUR 76431000 75896143,01 0,98
ITALY BUONI TES BOT ZCP 140423 EUR 84518000 83998942,53 1,08
Italien insgesamt 159895085,54 2,06
ﬁgrgrri?g;es:‘;iiirrfinnggg;agrlstichwertigen Markt gehandelte 81218912038 10,48
Forderungspapiere insgesamt 812189120,38 10,48
Organismen fur gemeinsame Anlagen
OGAW und AlF, diéir nicht professionelle Anleger und &hnliche
Adressaten anderer Lander bestimmt sind
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Frankreich
CARMIGNAC COURT TERME, BEUR ACC EUR EUR 14800 54384968,00 0,70
Frankreich insgesamt 54384968,00 0,70
Amiiche Adressaten anderer Landhestmmt sina. msgesar 5438496800 0,70
Organismen fir gemeinsame Anlagen insgesamt 54384968,00 0,70
Terminfinanzinstrumente
Verpflichtungen aus fixen Termingeschéften
Verpflichtungen aus fixen Termingeschéften eegulierten oder
gleichwertigen Méarkten
EC EURUSD 0323 UsD 19750 14708568,46 0,19
EURO STOXX 50 0323 EUR -12040 17458000,00 0,23
JAP GOVT 10 0323 JPY -1528 21755605,43 0,28
NQ USA NASDAQ 0323 UsD -2057 32342801,66 0,41
SP 500 MIND323 uUsD -2035 16053580,17 0,21
TPX BANKS 0323 JPY 11258 1137171,43 0,01
US 10YR NOTE 0323 UsD 11816 -824970,51 -0,01
XEUR FBTP BTP 0323 EUR 3891 -10372351,22 -0,13
s et e e seasoatsaz| 119
Verpflichtungen aus OTC (over the counter) abgeschlossenen fix
Termingeschéften
BOFA SECURITIES EURO uUsD 16873 -75183,09 0,00
BOFA SECURITIES EURO EUR -903458 3102236,02 0,04
GDMNTRVERRILL 0323 UsD 41620 -603756,76 -0,01
UBS EUROPE SE 0323 UsD 741792 -794373,96 -0,01
o e ") Sb0eseiossne
Verpflichtungen aus fixerTermingeschéften insgesamt 93887327,63 1,21
Verpflichtungen aus bedingten Termingeschéaften
Verpflichtungen aus OTC (over the counter) abgeschlossenen
bedingten Termingeschaften
DOLLAR US 01/2023 PUT 1.015 EUR 20500000 6 539,50 0,00
DOLLAR US 03/2023 CALL 1.4 EUR 52500000 36,75 0,00
e e ) b0esclssene
Verpflichtungen aus bedingten Termingeschéften insgesamt 6576,25 0,00
Sonstige Terminfinanzinstrumente
Zinsswaps
FIX/12.109/BZDIOV/0. BRL 999,46 -2,44 -0,01
FIX/12.569/BZDIOV/O0. BRL 1652399325 -784542,02 -0,01
FIX/12.61/BZDIOV/0.0 BRL 464096000 -140759,16 0,00
FIX/13.34/BZDIOV/0.0 BRL 704678000 1545562,49 0,02
FIX/13.48/BZDIOV/0.0 BRL | 709278513,97 1891654,12 0,02
FIX/5.006/PRIB6R/0.0 CzK 894846000 -529179,49 -0,01
FIX/8.46/MXIBTI1/0.0 MXN 492797000 -474213,80 0,00
FIX/8.47/MXIBTI/0.0 MXN 492796000 -458418,26 0,00
FIX/8.535/MXIBTI/0.0 MXN 505324000 -361825,08 0,00
FIX/8.54/MXIBTI/0.0 MXN 505324000 -353731,35 -0,01
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FIX/8.555/MXIBTI/0.0 MXN 505325000 -329450,80 -0,01
PRIB6R/0.0/FIX/5.006 CzZK 421302000 249142,73 0,00
PRIB6R/0.0/FIX/5.006 CzZK 473544000 280036,76 0,01
Zinsswaps insgesamt 534273,70 0,00
Credit Default Swap
ITRAXX EUR XOVER S38 EUR 71608000 827314,27 0,01
Credit Default Swaps insgesamt 827314,27 0,01
CFD
AUTONATION INC UsD -73245 1140695,69 0,02
BDF KELLOGG CHASDEFX USD -112714 256384,98 0,00
DICK'S SPORTING GOOD INC UsD -139343 -415927,92 -0,01
FORD MOTOR COMPANY USD -557591 1185974,77 0,02
MSF EXPD USD 1230 UsD -148024 957930,33 0,02
PENSKE AUTO GROUP UsD -104789 1131102,63 0,01
PERNOD RICARD EUR -83873 114219,89 0,00
UBS CHIPOTLE 1230 UsD -15529 3226439,66 0,04
UBS VF CORP 1230 UsD -525875 1521070,51 0,02
CFD insgesamt 9117890,54 0,12
Sonstige Terminfinanzinstrumente insgesamt 10479478,51 0,13
Terminfinanzinstrumente insgesamt 104373382,39 1,34
Aufforderungen zur Nachschusszahlung
APPEL MARGE B.P.S.S. JPY -3223721904 -22892776,75 -0,30
APPEL MARGE B.P.S.S. EUR -7086633,71 -7086633,71 -0,09
APPEL MARGE B.P.S.S. GBP -0,01 -0,01 0,00
APPEL MARGE B.P.S.S. USD -66470743,07 -62282261,02 -0,80
Aufforderungen zur Nachschusszahlung insgesamt -92261671,49 -1,19
Forderungen 2672580568,43 34,48
Verbindlichkeiten -2407784235,82 -31,06
Finanzkonten 58123539,39 0,75
Nettovermogen 7752696835,76 100,00
Anteil A JPY Inc JPY 666126 11493,00
Anteil B JPY Inc JPY 357752 13232,00
Anteil A EUR Y dis EUR 885686,264 108,46
Anteil A EUR Acc EUR 10448099,530 643,30
Anteil E EUR Acc EUR 5120633,069 156,36
Anteil A CHF Acc Hdg CHF 156400,426 109,45
Anteil A USD Acc Hdg USD 244396,457 128,04
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Informationsbeilage flr dieBesteuerung von Kupons

Zusammensetzung Kupon: Anteil A EUR Y dis

Netto gesamt | Wahrung | Netto je Anteil | Wahrung
Ertrége, die einem obligatorischen Quellensteuerabzug o 0,00 0,00
abgeltende Wirkung unterliegen
Aktien, fur die eirFreibetrag geltend gemacht werden kan 221421,57 EUR 0,25 EUR
und die einem obligatorischen Quellensteuerabzug ohne
abgeltende Wirkung unterliegen
Sonstige Ertrage, fir die kein Freibetrag geltend gemacht] 0,00 0,00
werden kann und die einem obligatorischen
Quellersteuerabzug ohne abgeltende Wirkung unterlieger|
Nicht erklarungsund steuerpflichtige Ertrage 0,00 0,00
Betrag der in Bezug auf Gewinne und Verluste 1239960,77 EUR 1,40 EUR
ausgeschutteten Summen
Gesamt 1461382,34 EUR 1,65 EUR
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ANHANQV

Vorlage¢ RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Einenachhaltige
Investitionist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels odel
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblicl
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiat wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden

DieEUTaxonomieist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nadhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

/NS
amr

L 1 =
N9
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und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Namedes ProduktsCARMIGNAC PATRIMOINE
Unternehmenskennung (LEIode):969500Y XGX7FIVOU3F31

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

CY ) Ja () & Nein

Es wurden damihachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltzielgetatigt: %

Es wurden damidkologische/soziale
Merkmale beworbenund obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurds
enthielt es10%an nachhaltigen Investitioner

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der Etlraxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU
Taxonomie als dkologisetachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der Etlaxonomie nicht als x
Okologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
EUTaxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, abekeine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Es wurden damibachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

Der Mindestanteil von Investitionen, die 6kologische/soziale Merkmale bewerben, betrug im
Berichtszeitraum 2022 10% und wird im Berichtszeitraum 2023 unverandert bleiben. Die
Mindestniveaus fiir Anlagen, die dkologische/soziale Merkmale bewerben und daitegind

soziale Ziele verfolgen, werden 1% bzw. 3% des Nettovermdgens des Fonds betragen; diese
Obergrenze wird ab dem Januar 2023 gelten.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfullt?

DerC2 Yy R&
VI OKKIt GA3Sy DSAOKWNTFHEAKNNAAGID®SESEDA NUnzRdz3 SGa Yy
Zeit eine Verbesserung oder vielversprechende Entwicklungen bei ihreRiaiitken und ihrer

ES@E eistung vorweisen kdnnen), um uber eine auf vier Saulen beruhenden Strategie nachhaltig
zu investieren: 1) ESKBtegration, 2) NegatiScreening, 3) PositiScreening und 4)
Verantwortung der Aktionare bei der Bewerbung 6kologisalned sozialer Merkmale. Dariiber
hinaus tragt er tber Investitionen, die den Klimaschutz und die Anpassung an den Klimawandel
fordern, zur Umwelt bei, und Uber einen Ansatz, der auf derNaighhaltigkeitszielen beruht,
leistet er zudem teilweise positiveeBrage zur Umwelt und zur Gesellschaft.

GSNF 2t I Hn-RASO S NESNG T SL RISYSEANTAT ASNHzy 3 @2y
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
orenwird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Im Laufe des Jahres wurden kein Versdumnis bei den beworbenen dkologischen und sozialen
Merkmale festgestellt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Dieser Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren seines auf vien S&au
beruhenden Ansatzes, um die Erreichung der einzelnen von ihm beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale zu messen:

1) Abdeckungsgrad der ES&halyse:Die ES@ntegration erfolgt tGiber eine ESBewertung in
der unternehmenseigenen ESGt | G (i T 2 NXBystenf for! Tmakiag add Analysis of a
Responsible Trajectgryon Carmignac und betrifft mindestens 90% der Wertpapiere. Zum
30.12.2022 betrug der Abdegkgsgrad der ES@nalyse 99,43% der Wertpapiere des
Portfolios (auf3er Barmittel und Derivate).

2) Reduzierung des Anlageuniversumgmindestens 20% der Aktienund der
Anleihenkomponente des Portfolios): Das Neg&ireening und Ausschliisse von nicht
nachhaltgen Téatigkeiten und Praktiken, die sich in niedrigen-E&hgs in START und von
a{/ L dzyR L{{ oaLyaidAaddziazylf {KIFINBK2fRSNJ
Grundlage der folgenden Indikatoren: (a) Praktiken, die der Gesellschaft und der Umwelt
schaden, (b) Kontroversen bezuglich der Leitsatze der OECD und der Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, (c) umstrittene Waffen, (d) Produktion von
Kraftwerkskohle, (e) Energieerzeuger ohne Ziel zur Einhaltung des Ubereinkommens von
Paris, ) Unternehmen, die an der Tabakherstellung beteiligt sind, (g) Unternehmen im
Bereich Erwachsenenunterhaltung. Zum 30.12.2022 wurde das Anlageuniversum des
Portfolios in der Aktienkomponente um 21,17% und in der Anleihenkomponente um
21,77% reduziert.

3) Postiv-Screening:Mindestens 10% des Nettofondsvermdgens (d.h. sein Nettovermdgen
ohne  Barmittel, zu Absicherungszwecken gehaltene Derivatend zum
Liquiditatsmanagement verwendete OGA) wurden in Aktien von Unternehmen investiert,
deren Umsétze zu mindesteB8% mit Produkten und Dienstleistungen erzielt werden, die
mit geschéaftlichen Tatigkeiten in Verbindung stehen, welche auf mindestens eins der neun
(von 17) UNNachhaltigkeitsziele ausgerichtet sind. Weitere Informationen Uber die Ziele
fur nachhaltige Emwvicklung der Vereinten Nationen finden Sie auf der Website
https://sdgs.un.org/goalsZum 30.12.2022 waren 24,7% des Nettovermdgens des Fonds in
Aktien von Unternehmen investiert, die auf eines der neun oben bédobnen SDGs
ausgerichtet sind.

4) Verantwortung der Aktiondre: Die Okologischen und sozialen Verpflichtungen der
Unternehmen zur Verbesserung ihrer Nachhaltigkeitsrichtlinien werden anhand der
folgenden Indikatoren gemessen: (a) Umfang des aktiven Engagemend
Abstimmungspolitik, (b) Zahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme
an Versammlungen der Aktionare (oder Anleiheinhaber).

2022 traten wir bei Carmignac in den Dialog mit 81 Unternehmen, mit 19 davon setzten wir uns
auf Ebene des Caignac Patrimoine auseinandedomit haben wir in fast 100% aller Falle bei
Beteiligungsunternehmen von unserem Stimmrecht Gebrauch gemacht (98,21%).

Beziiglich der Uberwachung der wichtigsten nachteiligen AuswirkunBeincipal Adverse
Impactsgat ! L a0 dzy R 1 8eY delggietteyf KdroydAung (EU) 2022/1288 nutzt der
Fonds daruber hinaus 16 verbindliche und zwei freiwillige 6kologische und soziale Indikatoren,
um die Auswirkungen nachhaltiger Investitionen beziiglich dieser Indikatoren aiglenze
Treibhausgagmissionen (THG), &BuRabdruck, THEmissionsintensitat der Unternehmen, in

die investiert wird, Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind,
Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung ausenieuerbaren Energiequellen,


https://sdgs.un.org/goals

Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitdt auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil
gefahrlicher und radioaktiver Abfallafasserverbrauch und Recycling (freiwillig), VerstolRe
gegen die UNGGrundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse
und CompliancéMechanismen ar Uberwachung der Einhaltung der UNGindsétze und der
OECHL eitsatze fur multinationale Unternehmen, Unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefélle, Geschlechtervielfalt in den Leitungsd Kontrollorganen, Exposure in
umstrittenen Waffen, Ubghohte Vergitung von Mitgliedern der Leitungsorgane (freiwillig).
Emittenten von Staatsanleihen werden in Bezug auf VersttR3e gegen soziale Bestimmungen sowie
ihre THGEmissionsintensitat Uberwacht.

Nachfolgend finden Sie die Leistungsangaben der Indikatire die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen fur das Jahr 2022, basierend auf dem Durchschnitt der Daten zum Quartalsende,

fur die Aktien und die Unternehmensanleihenkomponente des Portfolios:

PAFNndikatoren

Auf der Grundlage der voridnternehmen

gemeldeten Daten

Scopel-THG Scopel-THGEmissionen 345252,5 58%
Scope2-THG Scope2-THGEmissionen 59752,5 58%
Scope3-THG Ab dem 1Januar 2023: Scogg THGEmissionen 2762720 58%
THG insgesamt THGEmissionen insgesamt 3167727,5 58%
CQ-FuRRabdruck CQ-FulRabdruck 399,07 58%
THGEmissionsintensitat THGIntensitat der Unternehmen 968,4025 58%
Expo;ure n Unte.rnehmen, die | Anteil derlnvestitionen in Unternehmen, die im Bereich
Bereich der fossilen Brennstoff . e 8% 58%
i fossilen Brennstoffe tatig sind
tatig sind
Anteil des Energieverbrauchs a Anteil des Energieverbrauchs der Unternehmen aus n
nicht erneuerbaren erneuerbaren Energiequellen iRergleich zu erneuerbare 68% 58%
Energiequellen Energiequellen, ausgedriickt in Prozent
Anteil der Energieerzeugung a|  Anteil des Energieerzeugung der Unternehmen aus n
nicht erneuerbaren erneuerbaren Energiequellen im Vergleichexzneuerbarer 22% 58%
Energiequellen Energiequellen, ausgedrickt in Prozent
Intensitat des Energieverbrauct Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
nach klimaintensiven Sektoren Unternehmen, aufgeschliisselt naklimaintensiven 0,345 58%
Insgesamt Sektoreng Insgesamt
- . Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
Intensitat des Energieverbrauct N L .
nach Klimaintensiven Sektoren Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver K A 58%
NACE Abschnitt A Sektoreng NACEAbschrptt A (Lgndmd Forstwirtschatft,
Fischerei)
- . Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
Intensitat des Energieverbrauct . . .
o . Unternehmen, aufgeschliisselt naklimaintensiven
nach klimaintensiven Sektoren . . 0,89 58%
. Sektoreng NACE Abschnitt B (Bergbau und Gewinnung
NACE Abschnitt B .
Steinen und Erden)
- . Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
Intensitat des Energieverbrauct . o .
o . Unternehmen, aufgeschlisselt nach klimaintensiver
nach klimaintensiven Sektoren . . 0,2375 58%
. Sektoreng NACE Abschnitt C (Verarbeitendes
NACE Abschnitt C
Gewerbe/Herstellung von Waren)
Intensitat des Energieverbrauct Energieverbrauch in GWh peiner Million EUR Umsatz @
nach klimaintensiven Sektoren Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver, 5,8075 58%
NACE Abschnitt D Sektoreng NACE Abschnitt D (Energieversorgung)
Energieverbrauch in GWh peiner Million EUR Umsatz g
Intensitat des Energieverbrauct Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver
nach klimaintensiven Sektoren| Sektoreng NACE Abschnitt E (Wasserversorgung; Abws K.A. 58%
NACE Abschnitt E und Abfallentsorgung und Beseitigung von
Umweltverschmutzungen)
Intensitéat des Energieverbraucl Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
S . ) . . K.A. 58%
nach klimaintensiven Sektoren Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver
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NACE Abschnitt F

Sektoreng NACE Abschnitt F (Baugewerbe/Bau)

Intensitét des Energieverbrauck

Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver

Mitarbeiter (ohne den hdchstbezahlten Mitarbeiter) in d
Unternehmen

i i I 0,
nach kllmalntenswen_Sektoren Sektoreng NACE Abschnitt G (Handel; Instandhaltung 0,03 58%
NACE Abschnitt G
Reparatur wn Kraftfahrzeugen)
Intensitéat des Energieverbraucl Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
nach klimaintensiven Sektoren Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver, 1,7675 58%
NACE Abschnitt H Sektoreng NACE Abschnitt fVerkehr und Lagerei)
- . Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsat
Intensitat des Energieverbrauct . L .
S ) Unternehmen, aufgeschliisselt nach klimaintensiver
nach klimaintensiven Sektoren . N 0,505 58%
. Sektoreng NACEAbschnitt L (Grundstuckand
NACE Abschnitt L
Wohnungswesen)
Anteil der Investitionen in Unternehmen mit
- . Standorten/Betrieben in oder in der Nahe von Gebieten
=) 0, 0,
Biodiversitat schutzbedurftiger Biodiversitét, sofern sich die Tatigke 1% 58%
dieserUnternehmen nachteilig auf diese Gebiete auswir
Tonnen Emissionen in Wasser, die von den Unternehr
Emissionen in Wasser pro investierter Million EUR verursacht werden, 201,57 58%
ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt
Tonnen gefahrlicher Abfalle, die von den Unternehmen
GefahrlicheAbfélle investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt| 118,265 58%
gewichteter Durchschnitt
Durchschnittliche Menge (in Kubikmetern) des von de
Wasserverbrauch und Recyclir Unternehmen verbrauchten und zuriickgewonnenen 2982,885 58%
Wassers pro einer Million EUR Umsatz
VerstdRe gegen die UNGC
ngantgzagﬁ g?da?wiesgai?oglfeijr Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an Versto
. . 9 | gegen die UNGGrundséatze oder gegen die OECEXséEtz¢ 1% 58%
wirtschaftliche Zusammenarbe fur multinationale Unternehmen beteiligt waren
und Entwicklung (OECD) fir g
multinationale Unternehmen
Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine
Fehlende Prozesse und S - )
. . Richtlinien zur Uberwachung der Einhaltung der UNG
ComplianceMechanismen zur N - . A
- . Grundsétze und der OEdLitsatze fir multinationale
Uberwachung der Einhaltung d ) )
" Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung v 24% 58%
UNGGGrundsétze und der OEC N .
o N S Beschwerden wegen Versté3en gegen die UNGC
Leitsatze fur multinationale . o . S
Grundsatze und OE@@itsatze fir multinationale
Unternehmen . .
Unternehmen eingerichtet haben
Unbereinigtes I - o
geschlechtsspezifisches Durchschnlttl_lches un"bereln.lgtes geschlechtsspezifisc 85% 58%
. R Verdienstgefalle bei den Unternehmen
Verdienstgefélle
Geschlechtervielfalt im Durchschnittliches Verhéltnis von Frauen zu Manneiatein
. 33% 58%
Verwaltungsrat Verwaltungsraten der Unternehmen
Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an der
Exposure in umstrittenen Waffe  Herstellung oder dem Verkauf von umstrittenen Waffe 0 58%
beteiligt sind
Durchschnittliches Verhdltnis zwischen der jéhrliche
Gesamtvergltung des héchstbezahlten Mitarbeiters u
Uberhohte Vergiitung der CEC dem Median der jahrlichen Gesamtvergutung aller 90,3 58%

... und imVergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Nicht relevant
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getéatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fondsnvestiert mindestens 10% seines Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen, deren
Umsatze zu mindestens 50% mit Produkten und Dienstleistungen erzielt werden, die mit
geschaftlichen Tatigkeiten in Verbindung stehen, welche auf eins der neun (von 17)si#n die
Fonds ausgewahlten UNachhaltigkeitsziele ausgerichtet sirfdl) Keine Armut, (2) Kein Hunger,

(3) Gesundheit und Wohlergehen, (4) Hochwertige Bildung, (6) Sauberes Wasser und
Sanitareinrichtungen, (7) Bezahlbare und saubere Energie, (9) Industnieyation und
Infrastruktur, (11) Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (12) Nachhaltige/r Konsum und
Produktion.

9AY | YUGSNYSKYSYy 3IAtd Ita al2yF2N¥az ¢6Syy YAYR
stammen, die zu einem der neun oben genannten SDGs beitrdgjerb0%Schwellen stellen

eine deutliche Intentionalitat des Unternehmens in Bezug auf die beitragende Téatigkeit und seine
Wachstumsprojekte dar.

Zur Ermittlung der ausgerichteten Unternehmen hat die Verwaltungsgesellschaft ein System zur
Klassifizierung robuster Unternehmen erstellt und 1.700 verschiedene geschaftliche Tatigkeiten
SNXYAGGSE G 51 NNOSNI KAyl dza OSNBSYRSG RAS SNBI
RSNJ DwL o6éaDf20oFf wSLI2NILAY3I L yrien Ndtionandibdddénz RSY D
Weltwirtschaftsrat fur Nachhaltige Entwicklung erstellte Ressource, mit der geschéftliche
Tatigkeiten ermittelt werden kdnnen, die zu den einzelnen Nachhaltigkeitszielen beitragen.
Carmignac hat zudem je nach geschéftlicher Tatigkdity £ | ISFNKA IS ¢KSYSyda F
Grundlage dieser Themen filtert die Verwaltungsgesellschaft jede geschéftliche Tatigkeit im
Klassifizierungssystem, indem sie die geeigneten geschéaftlichen Tatigkeiten anhand der
alytF3ISTNKAISY ¢ KSY&he und fiy die/ PrifdgAitley’ Eignung digi
Nachhaltigkeitsziele verwendet. Sobald fur einen Emittenten die Umsaider
LY@SaliAiArz2yaaokegSttsS g2y pxk: SNNBAOKUG gANRI FAH

Inwiefern haben die nachhaltigen Invéonen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Alle (nicht nur die nachhaltigen) Investitionen des Fonds werden anhand eines Kontreversen
Screenings auf Einhaltunder weltweiten Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsbedingungen und Korruptionsbekdmpfung geprift. Im Einzelnen werden diese
Investitionen einer Prifung der Mindestgarantien unterzogen, um sicherzustellen, dass ihre
geschaftlichen Aktivitaten riden OECHReitsatzen fir multinationale Unternehmen und mit
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte konform sind.

Zudem achtet der Fonds darauf, dass seine Aktivitdten den 6kologischen Zielen nicht wesentlich
schaden.

Der Dialog in Bezug auf kontroverse Verhaltensweisen soll verhindern, dass ein Unternehmen
die OECBund/oder UNGEL eitséatze fur multinationale Unternehmen verletzt, und angemessene
Managementsysteme schaffen, um zu verhindern, dass sich derartige Vedetzuiederholen.

Ist der Dialog nicht erfolgreich, wird das Unternehmen ausgeschlossen. Falle, die einen
verstarkten Dialog erfordern, werden vierteljahrlich je nach Notwendigkeit einer Uberpriifung
ausgewahlt. Die Bedeutung des Dialogs kann zwischen dschiedenen Investmentexposures
schwanken.



Bei denwichtigsten
nachteiligen
Auswirkungenhandelt
es sich um die
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidu
ngen auf
Nachhaltigkeitsfaktore
n in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Wie wurden die Indikatoren fir

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vierteljahrlich
Uberpruft. Die nachteiligen Auswirkungen werden nach Grad Setdvere unterschieden. Nach
Gesprachen mit dem betreffenden Investmentteam wird ein Handelsplan erstellt, der einen
Zeitplan fir die Ausfihrung umfasst.

nachteilige  Auswirkungen auf

Der Dialog mit dem Unternehmen ist in der Regel der bevorzugte Weg, um eine Minderung der
nachteiligenAuswirkungen durch das Unternehmen zu erreichen. In diesem Fall werden die
Verpflichtungen des Unternehmens gemalf3 der Politik des aktiven Dialogs von Carmignac in den
vierteljahrlichen Mitwirkungsplan von Carmignac aufgenommen. Desinvestitionen sind im
Rammen dieser Politik mit einer vorher festgelegten Exitstrategie moglich.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECE8itsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft undMenschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die Verwaltungsgesellschaft setzt bei allen Investitionen des Fonds auf ein Verfahren zum
Screening von Kontroversen anhand der OE€iBéatze fur multinationale Unternehmen und
der Leitprinzipien der Vereintendtionen fir Wirtschaft und Menschenrechte.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (UNGC), der Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO) Uber
die grundlegenden Prinzipien drRechte bei der Arbeit und den Leitlinien der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD), anhand derer multinationale
Unternehmen die fir sie geltenden Normen beurteilen kdnnen, einschlielighin.Bezug auf
Menschenrechtssrletzungen, das Arbeitsrecht und Klimastandards.

Der Fonds wendet bei all seinen Investitionen\éamfahren zum Screening von Kontroversen an.
Unternehmen, die in erhebliche Kontroversen in Bezug auf die Umwelt, die Menschenrechte und
das internationale Arbeitsreclg um die haufigsten Verstdéfe zu nennerverwickelt sind,
werden ausgeschlossen. DasgeningVerfahren beruht auf der Ermittlung von Kontroversen in
Bezug auf die OE@Igitsatze fir Unternehmen und die Prinzipien des Global Compact der
+SNBAYGSY bliA2ySy dzyR gANR 3ISgl Kyt AO0OK I fa
restriktive Filer, die Uber das unternehmenseigene HS@® &4 (1 S Y
kontrolliert und gemessen werden. Die Bewertung von und die Suche nach Kontroversen
erfolgen durch Nutzung von Daten aus ISS ESG, das als R&3at@mbhank dient.

In der Et  E2y2YAS A&d RSNJ DNHzyR&LF 41T a+ SN
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele deFakb@homie nicht
erheblich beeintrachtigen dirfennd es sind spezifische HKldterien beigeflgt.

5SNJ DNHzy Ral 41 a+*+SNXYSARdzy3d SNKSoft AOKSNJ
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die digrikrien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktéten beriicksichtigen. Die dem ubrigen Teil diest
Finanzprodukts zugrunde liegenden Vermdgenswerte berlicksichtigen nicht dieitEtien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

a{¢! wea @2y
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Wie wurden bei diesen Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
.'Iil Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

5AS +SN¥IflGdzy3a3SaSttaoKIETd KFd aiOK @SNLIFf AOKI
gemal Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/a888wenden, die 16 verbindliche

und zwei freiwillige Okologische und soziale Indikatoren nennen, um die Auswirkungen
nachhaltiger Investitionen bezuglich dieser Indikatoren aufzuzeigen: TreibhaHsgasionen
(THG), Cg&FuRabdruck,THGEmissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird,
Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tétig sind, Anteil des
Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Intensitat
des Energiverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tétigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfélle, Wasserverbrauch und Recycling (freiwillig), Verggijss die UNGC
Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse und Compliance
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der Ui8@Mdséatze undler OECReitsitze

fur multinationale Unternehmen, Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle,
Geschlechtervielfalt in den Leitungsnd Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhohte Vergiitung von Mitgliedern der Leitungsorgarfeeiillig). Emittenten von
Staatsanleihen werden in Bezug auf Verstdl3e gegen soziale Bestimmungen sowie ihre THG
Emissionsintensitat Uberwacht.

Im Rahmen seiner P&Slrategie identifiziert Carmignac Unternehmen, die hinsichtlich der PAI
Indikatoren schleater abschneiden als der Referenzindikator. Unser externer Datenanbieter
Impact Cubed ermdglicht es uns, die Auswirkungen unserer Fonds fir jedéndikator zu
verfolgen.

Die Identifizierung von Unternehmen mit einer unterdurchschnittlichen -lAdtung im
Vergleich zum Index ermdglicht es uns, einen Dialog mit den Unternehmen zu fuhren, um
sicherzustellen, dass sie sich verpflichten, ihre Auswirkungen zu reduzieren. Wie wir feststellten,
war Ryanair einer der Hauptfaktoren fir die unterdurchschnittlittestung des Carmignac
Patrimoine beim Energieverbrauch. Folglich traten wir 2022 mit Ryanair in Dialog. Aufgrund der
hohen Kohlenstoffintensitat von Ryanair war es wichtig, den Kontakt bezuglich der
Klimaschutzverpflichtungen, aber auch bezliglich alteteaen Entwicklungen im Bereich ESG
wieder aufzunehmen. Ryanair hat kiirzlich seinen Aktionsplan fur NaiteEmissionen bis 2050
angekundigt, der nach unserer Diskussion sehr konkret erscheint. Seine Anstrengungen zur
Dekarbonisierung werden schrittweiserfolgen, aber die kurzund mittelfristigen Plane
entsprechen unseren Erwartungen.

Wir werden diesen PAhdikator bei Ryanair weiterverfolgen und sicherstellen, dass geeignete
MalRnhahmen umgesetzt werden.

Pile Lizte umfasst die Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

olgenden

Investitionen, auf die Nachfolgend finden Sie die 15 groRtémvestitionen des Jahres 2022 in der Aktiamd

der groRte Anteil der Anleihenkomponente des Portfolios, basierend auf dem Durchschnitt der Daten zum

im Bezugszeitraum Monatsende:

getatigten In % der

Investitionendes .. . ..

Finanzprodukts Grolte Investitionen Sektor Vermaoge Land

entfiel: nswerte
HERMES INTERNATIONAL NichtBasiskonsumguter 1.77% Frankreich
UNITED STATES 1.88% 15/11/205]Staatsanleihen 1.62% USA
SCHLUMBERGER Energie 1.58% USA
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 1.45% USA
NOVO NORDISK AS Gesundheitswesen 1.31% Dénemark
ELILILLY & CO. Gesundheitswesen 1.29% USA
AMAZON.COM INC NichtBasiskonsumgliter 1.19% USA
T-MOBILE US INC Telekommunikation 1.13% USA
DANAHER CORP Gesundheitswesen 1.12% USA
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investiionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,

ausgedriickt durch den

Anteil de:

- Umsatzerlosedie
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgabe
n (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der

Unternehmen, in die

investiert wird,
aufzeige, z.B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der

Unternehmen, in die

investiert wird,
widerspiegeln

ESSILOR INTL NichtBasiskonsumguiter 1.05% Frankreich
PALO ALTO NETWORKS INC Informationstechnologie 0.99% USA
INTERCONTINENTAL EXCHANGE|Finanzwesen 0.99% USA
JD.COM INC NichtBasiskonsumgdter Industrie 0.97% China
AIRBUS GROUP Grundstoffe 0.96% Frankreich
AGNICO EAGLE MINES 0.92% Kanada

Wie hoch war der Anteil denachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Zum 30Dezember 2022 betrugen nachhaltige Investitionen (in Einklang mit den Zielen fir
nachhaltige Entwicklung) 24,7% des Nettovermégens des Fonds.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Mindestens 90% der Investitionen des Fonds sollen die von ihm gemafR den verbindlichen
Elementen der Anlagestrategie beworbenen 6kologischen oder sozialen Merlamiadeisen.

Zum 30.12.2022 betrug der Abdeckungsgrad der-Efdbyse 99,4% der Wertpapiere des
Portfolios (auRer Barmittel und Derivate).

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen:

Der Fonds tatigt nachhaltige Investitionen, indem er mindestens deifes Nettovermdgens in
Aktien von Unternehmen investiert, deren Umséatze zu mindestens 50% mit Produkten und
Dienstleistungen erzielt werden, die mit geschéftlichen Tétigkeiten in Verbindung stehen, welche
mindestens eins der neun (von 17) BMdchhaltigké@sziele ausgerichtet sind. Neben diesem
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen von 10% des Nettovermdgens kann der Fonds in
Unternehmen anlegen, deren Umsatze zu weniger als 50% bzw. gar nicht auf die UN
Nachhaltigkeitsziele ausgerichtet sind. Zum DB€zember 2022 betrugen nachhaltige
Investitionen (in Einklang mit den Zielen fur nachhaltige Entwicklung) 24,7% des Nettovermdgens
des Fonds.

Ab dem 1Januar 2023 werden die Mindestniveaus fur Anlagen, die 6kologische/soziale
Merkmale bewerben unddkologische und soziale Ziele verfolgen, 1% bzw. 3% des
Nettovermdgens des Fonds betragen. ZumB&zember 2022 beliefen sich diese Anteile auf
8,5% bzw. 16,1% des Nettovermogens des Fonds.

lyiGSAt RSNILY@SaidiAdA2ySy dzyGSNJ al v ! yRSNB

Wenn die Anlagen nicht im Rahmen der Mindestgrenze von 90% flr Investitionen, die
Okologische und soziale Merkmale bertcksichtigen, getétigt werden, erfolgt unter Umstanden
keine ES@nalyse. Zum 30.12.2022 betrug dieser Anteil 0,6% des Nettovermégens des Fonds.

2,51%

Taxonomiekonform

24, 7%

#1A Nachhaltig

75,3%

#1B Andere

Okologische/sozial 16 ’ 1%
0’6% e Merkmale Sozial

#2 Andere

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionerumfasst die Ubrigen Investitionen des Finarotarkts, die weder auf 6kologische ode
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorigt1l Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmatafasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorigt1 A Nachhaltige Investitionemnmfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitione!
- Die Unterkategorie#1B Andere okologische oder soziale Merkmalenfasst Investitionen, die aul
okologische und saalle Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer

Ly @S
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Nachfolgend finden Sie die wichtigsten Wirtschaftssektoren, in die 2022 in der
Aktienkomponente des Portfolios investiert wurde, basierend auf dem Durchschnitt der Daten
zum Monatsende:

Wirtschaftssektoren '”..% der
Vermobgenswerte

Gesundheitswesen 22.2%
Nicht-Basiskonsumguter 20.4%
Informationstechnologie 13.1%
Grundstoffe 9.0%
Industrie 7.4%
Basiskonsumguter 7.3%
Telekommunikation 6.9%
Finanzwesen 6.7%
Energie 5.7%

Erddl & Erdgas: Ausristung und Dienste 4.04%

Integrierte Erdéiund Erdgasbetriebe 1.66%
Versorger 1.3%
Immobilien 0.10%

* Quelle: Carmignac, 30.12.2022.

Nachfolgend finden Sie die wichtigsten Wirtschaftssektoren, in die 2022 in der
Anleihenkomponente des Portfolios investiert wurde, basierend auf dem Durchschnitt der Daten
zum Monatsende:

Wirtschaftssektoren Ir?.% der

Vermobgenswerte

Energie 31.599
Erddl & Erdgas: Ausristung und Dienste 21.509
Erddl & Erdgas: Exploration & Produktion 5.18Y%
Integrierte Erdélund Erdgasbetriebe 2.69¥
Erddl & Erdgas: Raffinierung & Vermarktung 1.62%
Erdot & Erdgasforderung 0.61%
Finanzwesen 30.83%
Telekommunikation 10.28%
NichtBasiskonsumguter 6.59Y
Immobilien 6.20Y
Gesundheitswesen 5.88Y
Industrie 3.60Y
Informationstechnologie 2.47Y
Grundstoffe 1.24Y
Versorger 1.14Y
Basiskonsumguter 0.17%

* Quelle: Carmignac, 30.12.2022.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EUTaxonomie konform?
Das Umweltziel des Fonds bezieht sich auf die Ziele fiur nachhaltige Entwicklung und nicht auf die
EUTaxonomie. Zum 30.12.2022 betrug seirexonomiekonformitét 2,51%.



Wurde mit dem Finanzprodukt in Ethxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiért

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein:

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz detakbhomiekonformen Investitionen
in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
Staatsanleihen* gibt, zeigt @ erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf al
Investitionen des Finanzprodukts einschlie3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafi
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die ki
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der 2 Taxnnnmieknnfarmitat der
1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen, einschliel3lich Investitionen, ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
~ 2.51% 3.20%
Umsatzerlose 97.49% Umsatzeriose || 96.80%
CapEx 100% CapEx 100%
CapEx CapEx
OpkEXx 100%
OpE; B H OpEx
0% 50% 100%
0% 50% 100%

Alignés sur la taxonomie: gaz fossile Allgngs sur !a texonom!e ‘gaz fpssﬂe
m Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

m Taxonomiekonform: Kernenergie ‘nucléair ™ Taxonomiekonform: Kerenergie st nucléa

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kerenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik aibt 62% der Gesamtinvestitionen wieder

Diese Grafik gibt 62% der Gesamtinvestitionen wieder

Nicht taxonomiekonform

o

*CNNJ RAS %gS0O1S RASASNIDNI FALSY dzYFfl aaid RSNJ
Staaten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur datax&wmiekonform, wenn sie zur Eindammung

desK AYIF g1 YRSt & o6aYf AYl &OKdzi I-Taxonomié ériieiich B&eiyitractayg@&sicheSErlgterkny S
am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien furtBkxbnomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und

Kernenergie sind inat Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die iklbergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Nicht relevant

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der ERixonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friilheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Nicht relevant

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der Eaxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit deiT&dnomie
konform sind, betrégt 8,5% des Nettovermdgens.

Wie hodh war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Zum 30.12.2022 betrug der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel 16,1% des
Nettovermaogens.

2 St OKS LY@SaadAlGA2ySy FASE Sy dzy 0 SNJ «a
Anlagezweck wurde mithnen verfolgt und gab es einen 0kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Teil des Portfolios (d.abseits des Mindestanteils von 90%) kann ebenfalls
Okologische oder soziale Merkmale bewerben, unterliegt jedoch kesgstematischen ESG

Analyse. Diese Vermégenswerte konnen Derivate oder an die Borse gebrachte Titel umfassen,

die erst nach dem Erwerb durch den Fonds einer-ESG f € 84S dzy i SNJ 23Sy 46 SNR!
' YRSNE Ly@SaiAadAiazySya 7Tl tf#Blsquivhleaie)SsedieSDerivatd NI A {0 G ¢
(Einsatz zu Absicherungsler Exposurezwecken).

Auf das gesamte Fondsvermogen (auf3er Barmittel und Derivate) werden sektorbezogene und
normative Filter und Ausschlisse angewandt, die die Einhaltung von 6kologischen umhehsozia
Mindeststandards garantieren.

Dartber hinaus werden auf das gesamte Fondsvermdgen das Ausschlussverfahren zur Einhaltung
des Grundsatzes der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen und die Uberwachung
nachteiliger Auswirkungen angewandt.

Auf Ebene deEmittenten (Aktien und Unternehmensanleihen) werden Investitionen, die nicht

als nachhaltige Investitionen gelten, anhand eines Kontrove8mrenings analysiert, um
sicherzustellen, dass diese die weltweiten Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,

AbSA a0 SRAY IdzyASY dzy R Y2NNHzZLIG A2y a0 S{NYLFdzy3 SAy
Investitionen werden einer Prifung der Mindestgarantien unterzogen, um sicherzustellen, dass

ihre geschéftlichen Aktivititen mit den OECE&itséatzen fur multinationale Warnehmen und

mit den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte konform sind.
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Welche MalRnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die untenaufgelisteten Mal3nahmen wurden von Carmignac im Jahr 2022 durchgefiihrt, um den
Anlageprozess unter Einhaltung der 6kologischen und sozialen Merkmale zu unterstiitzen:

Saulel: ESG@ntegration

Berucksichtigung zusétzlicher sozialer Indikatoren (Daten zuriedefheit von
Mitarbeitern und Verbrauchern) im exklusiven ER&ingprozess START, um die
Analysten (ber wesentliche Aspekte zu informieren, die sich auf die Anlagethese
auswirken kénnen.

Verbesserung der Mdglichkeiten zur Verfolgung von griinen, soziatahhaltigen und
nachhaltigkeitsbezogenen Anleihen, um die Verfolgung und Erstellung zukinftiger
Berichte innerhalb des Global Portfolio MonitoriBgstems mit einem von
Portfoliomanagern genutzten Dashboard zu erleichtern, das die Fondspositionententhal
Entwicklung firmeneigener ESRatingmodelle fir Staatsanleihen (Impadodell und
GlobatModell) in der STARSchnittstelle, wodurch die Effizienz und die fur die
Investmentteams zugangliche EB@&tenbank verbessert wurden.

Integration dertUberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und Einfiihrung
einer Politik, um diese Informationen (Uber Umwelt Sozial und
Menschenrechtsindikatoren in die Anlagelogik zu integrieren.

Erhohte Transparenz und automatisierte Uberwachung des Prezes Verkleinerung

des Anlageuniversums.

Hinzufigen zum firmeneigenen ES@stem in START einer Bestandsaufnahme der
Konformitat mit den Zielen fuir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen in Prozent
der Einnahmen fir jedes Unternehmen, bei dem Bbiedungen zwischen den
Geschéftstatigkeiten, die direkt mit den neun von uns ausgewahlten und investierbaren
SDGs in Verbindung stehen, vorhanden sind.

Waochentliche Uberwachung des Mindestprozentsatzes an nachhaltigen Investitionen, die
im Rahmen der interen ES@Jberwachung an die Investmentteams weitergegeben wird.

Saule2: Ausschliisse

Automatisierung des Prozesses der vierteljahrlichen Uberpriifung der Liste, um
Unternehmen zu identifizieren, die eventuell von Sektader auf Kontroversen
beruhenden harén Ausschliissen betroffen sind, sowie Unternehmen, die gegebenenfalls
in den Prozess der Verkleinerung des Universums einbezogen werden.

Saule3: Abstimmungen und Engagement

9AY TNKNIXzy 3 SAySa I dzF a{ OKt NaaStroadAyYYdzy3s
Untemehmen gezieltere Stimmempfehlungen und potenzielle Verpflichtungen im

Y%dz& I YYSYKFYy3 YAG '060aiAYYdzy3Sy -AstiRmuhgéra 6 Sa 2y R
zu erteilen.

Erstellung von vierteljahrlichen Informationen tber verantwortungsvolles Management,

um gegenlkr den Kunden offenzulegen, wie wir aktives Eigentum férdern.

Fortsetzung unseres vierteljghrlichen Plans fir das Engagement bei Unternehmen, das zu

fast 58% Umwelt Sozialoder Governanc& hemen betraf.

Was speziell die Engagements betrifft, so beinhaltet unsere treuhénderische Verantwortung die
volle Ausiibung unserer Aktionarsrechte und das Engagement in Bezug auf die Unternehmen, in
die wir investiert sind. Der Dialog wird von den Finanzanalysten, dgfoRFomanagern und dem
ESGTream gefiihrt. Wir sind davon Uberzeugt, dass unsere Engagements zu einem besseren
Verstandnis der Art und Weise fiihren, wie Unternehmen ihre Hiclainziellen Risiken steuern,

eine betrachtliche Verbesserung ihres B3Gfils bewirken und gleichzeitig eine langfristige
Wertschopfung fir unsere Kunden, die Gesellschaft und die Umwelt gewdahrleisten. Unser
Engagement kann sich auf eine der folgenden finf Uberlegungen beziehen:-R)$8&@, 2) ein
ESGThema, 3) eine erwiinschte uswirkung, 4) kontroverses Verhalten oder 5) eine



Abstimmungsentscheidung bei einer Hauptversammlung. Carmignac kann mit anderen
Aktiondren und Anleiheinhabern zusammenarbeiten, wenn auf diese Weise Einfluss auf die
Handlungen und die UnternehmensfuhrungrdPortfoliounternehmen genommen werden
kann. Carmignac hat Richtlinien eingeftihrt, um sicherzustellen, dass das Unternehmen
potenzielle oder bestétigte Interessenkonflikte angemessen identifiziert, verhindert und
handhabt, und halt diese auf dem neueststand.

Unsere treuhéanderische Verantwortung beinhaltet die volle Ausiibung unserer Aktionarsrechte
und den aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die wir investiert sind. Der Dialog wird von den
Finanzanalysten, den Portfoliomanagern und den -B8@&8ysten gfuhrt. Wir sind davon
Uberzeugt, dass unsere Engagements zu einem besseren Verstandnis der Art und Weise flhren,
wie Unternehmen ihre nichfinanziellen Risiken steuern, eine wesentliche Verbesserung ihres
ESGProfils bewirken und gleichzeitig eine langfige Wertschdpfung fur unsere Kunden, die
Gesellschaft und die Umwelt erreichen. Unsere Engagements kénnen auf finf Arten eingeteilt
werden: 1) in Verbindung mit ESRsiken, 2) in Verbindung mit einem EBt&ma, 3) in
Verbindung mit einer gewunschten kiing, 4) aufgrund eines umstrittenem Verhaltens oder 5)

in Verbindung mit einer Abstimmungsentscheidung in der Generalversammlung. Carmignac kann
mit anderen Aktiondren und Anleiheinhabern zusammenarbeiten, wenn auf diese Weise uber
das Engagement Einfleis auf die Handlungen und die Unternehmensfihrung der
Portfoliounternehmen genommen werden kann. Carmignac hat Richtlinien eingefiihrt, um
sicherzustellen, dass das Unternehmen potenzielle oder bestatigte Interessenkonflikte
angemessen identifiziert, verhied und handhabt, und halt diese auf dem neuesten Stand.
Weitere Informationen Uber unsere Engagemdithtlinien finden Sie auf der Website.

2022 traten wir bei Carmignac in den Dialog mit 81 Unternehmen, mit 19 davon setzten wir uns
auf Ebene des Carmiga Portfolio Patrimoine auseinander. Zu diesen Unternehmen gehdrten
beispielsweise Essilor, L'Oreal oder TEVA Pharmaceuticals.

Wir fihren seit 2020 einen regelmaRigen Dialog mit TEVA PHARMACEUTICAL, insbesondere
aufgrund der Verwicklung dadgnternehmens in branchenweite Kontroversen. Im Oktober 2022
besprachen wir die jingste Einwilligung des Emittenten bezlglich der Kosten der die gesamte
Branche betreffenden Opioidkrise in Hoéhe von Ubéirdl. USDollar, die Uber einen Zeitraum

von 13 Jaten zu zahlen sind.

Bei den
Referenzwerten In Sachen Opioide wurde inzwischen eine Einigung erzielt, aber andere Rechtsstreitigkeiten sind
handelt es sich um noch anhéngig. Daher erwarten wir, dass der Emittent auch in Zukunft in Kontroversen verwickelt

Indizes, mit denen
gemessen werden
kann, ob das

Finanzprodukt die

sein wird. Wir stellen auch fest, dass seikestengiinstigen Medikamente aufgrund ihrer
Erschwinglichkeit soziale Vorteile mit sich bringen.

Nach unserem Meinungsaustausch mit dem Emittenten kam derAB&(yst zu dem Schluss,

beworbenen

okologischen oder dass das ES&artRating des Emittenten (Rating B) weiterhin angemesssnsodass keine
sozialen Merkmale Anderung vorgenommen wurde. Wir (iberwachen weiterhin die Reaktionen des Emittenten auf
aufweist. die laufenden Kontroversen sowie unser Engagement bei ihm als Anleiheinvestor.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmteachhaltigen
Referenzwert abgeschnitten?

R

Nicht relevant

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht relevant
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Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtungles Referenzwerts auf das
nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?

Nicht relevant
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht relevant

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht relevant



Bericht nach ArtikeR9 ¢ Carmignac Patrimoine

|. Informationen Uber die Strategie zur Ausrichtung auf die
internationalen Ziele zur Begrenzung dé&limaerwarmung, die im
Pariser Klimaabkommen vorgesehen sind

Im Januak020 wurde Carmignac Unterzeichner der TCFD (Task Force on @€éhattd Financial Disclosures),
und wir haben unseren Klimabericht sowie unsere diesbeziiglichen Engagements unr @eunigpfeiler der
TCFD herum aufgebaut: Unternehmensfiihrung, Strategie, Risikomanagement und Perfohntbketeren.
2022 hat Carmignac die physischen Klimarisiken und die Ubergangsrisiken seiner Portfolios gemessen.

Carmignac Gestion SA mochte nocheeischritt weiter gehen und seine Klimapolitik im Sinne des Enengile
Klimagesetzes an Artikeldes Pariser Klimaabkommef2915) anpassen, wovon auch der Fonds Carmignac
Patrimoine betroffen ist. In Artikél heil3t es:

al 0 RSNJ ! yaiAtBcBen Rr8tdpdRadaNdReti@hOuiitgt A G
2°C Uber dem vorindustriellen Niveau gehalten wird und
Anstrengungen unternommen werden, um den Temperaturanstieg
auf 1,5 °C Uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen, da erkannt
wurde, dass dies die Risiken undstirkungen der Klimaanderungen
erheblich verringern wirde;

b) die Fahigkeit zur Anpassung an die nachteiligen Auswirkungen der
Klimadnderungen erhéht und die Widerstandsfahigkeit gegeniber
Klimaédnderungen sowie eine hinsichtlich der Treibhausgase
emissionarme  Entwicklung so geférdert wird, dass die
Nahrungsmittelerzeugung nicht bedroht wird; und c¢) die
Finanzmittelfllisse in Einklang gebracht werden mit einem Weg hin zu
einer hinsichtlich der Treibhausgase emissionsarmen und gegenuiber
Klimadnderungen widets| Y R& FNKA ISy 9y (igA O]t dzyaoda

Zweitens: In Kenntnis von Artikél des Pariser Klimaabkommens ergreift die Carmigbamppe als
Vermdgensverwalter die Initiative und tragt zur Abschwéachung des Klimawandels bei, und zwar sowohl im
Rahmen unserer Geschéftstdtat als Unternehmen als auch innerhalb der Unternehmen, in die wir investieren.

Da wir sowohl in Industrials auch in Schwellenlander investieren, ist uns bewusst, dass die Entwicklungslander
nicht mit der gleichen Geschwindigkeit voranschreiten, undbgmihen uns, unseren Einfluss zu nutzen, um
bewahrte Verfahren, Klarheit und Transparenz der Unternehmen, in die wir investieren, in Bezug auf ihre
Klimapolitik zu foérdern. Die Carmign&euppe stitzt sich in erheblichem MaRe auf den Analyserahmen der
TG@D, um die Unternehmensfiihrung, die Strategie, das Risikomanagement und die eingefuhrten Mal3nahmen
der Unternehmen im Verhaltnis zu ihren klimabezogenen Ambitionen, Zielen und Auswirkungen zu verstehen.
Die CarmignaGruppe ist sich bewusst, dass es siel der Verringerung der GE&missionen innerhalb des
Betriebs, der Produkte und Dienstleistungen der Unternehmen sowie bei der Verringerung der direkten und
indirekten Emissionen in vound nachgelagerten Bereichen um einen langwierigen Prdzasgeln kann. Aus
diesem Grund méchte Carmignac Gestion SA in seiner Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft des Carmignac
Patrimoine einen verbindlichen Aktionsplan einhalten, der einen detaillierten schrittweisen Ansatz zur
langfristigen Verringerung dégmissionen enthalt. AuBerdem werden darin die Emissionsziele im Einklang mit
den Zielen der Europaischen Union fiir 2030 festgelegt (und anschlief3end alle funf Jahre), wobei das Ziel darin
besteht, bis 2050 NettdNul-Emissionen zu erreichen. Dieser Akiptan wird im vorliegenden Bericht genauer
erlautert. Im Jahr 2022 hatte die Uberwachung der bzw. der Verweis auf die Ergebnisse keine spezifischen
Maflnahmen zur Folge.
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a. Geplante Einbeziehung der quantitativen Ziele des Energied Klimagesetzes zur
Ausrichtung auf das Pariser Klimaabkommen durch Carmignac Gestion SA

f Einfuihrung eines zwolfmonatigen Uberwachungsprozesses ab defn@®022, um die Ausrichtung des
Portfolios auf das Pariser Klimaabkommen Uber verschiedene Zeitrduiheumterschiedlichen
Marktbedingungen, Inflationsniveaus, Rohdlpreisen und Portfoliozusammensetzungen zu verfolgen.

¥ Festlegung eines Bezugsjahres flr-E@issionen fur Carmignac Gestion SA (als Konsolidierung der
Fonds, fir die Carmignac Gestion SA \déwaltungsgesellschaft ist) und andere Fonds, die ab dem
31.Dezember 2023 in den Geltungsbereich dieses Berichts fallen werden.

f Ausweitung der in Grad gemessenen Berechnungen zur Ausrichtung auf das Pariser Klimaabkommen auf
alle Portfolios der Carmigna@ruppe, was Aktien Anleihen und Mischfonds einschlief3t.

¥ Einbeziehung der Emissionsschéatzungen derGl&PBalTrucostUnternehmen als Datenanbieter fir €O
Emissionen uber das Jahr 2025 hinaus, sobald alle Daten verfugbar sind.

f Einbindung der Auswirkueg der physischen Klimarisiken und inharenten Ubergangsrisiken in die Ziele
zur Anpassung der @Bmissionen.

f Schrittweise Einfuhrung der Messung von Se8gé@hlenstoffemissionen, wenn sich die
Datenabdeckung uneyenauigkeit verbessern.

f Dokumentation derZiele zur Ausrichtung auf das Pariser Klimaabkommen, der Methodik und der

geplanten Berechnung des Bezugsjahres in den vorvertraglichen Unterlagen der entsprechenden Fonds
und diesbezugliche Mitteilung an die Anteilsinhaber.

¥ Anwendung eines entsprechendenvon unserer Generaldirektion genehmigten Zielansatzes auf
Unternehmensebene von Carmignac Gestion SA.

b. Unsere quantitativen Ziele bis 2030

Zur Strukturierung unseres Ansatzes in Bezug auf die Ziele zur Ausrichtung auf das Pariser Klimaabkommen
habenwir uns auf Folgendes gestitzt: Die auf dieses Abkommen ausgerichtete AnlageiniBatizeAligned
Investment InitiativePAll) sowie die Leitlinien der Klimatransitidgtifnate Transition Benchmar®TH und des
Bezugsrahmens fur digusrichtung auf das Pariser Klimaabkommen (Peigned Benchmark, PAB).

Ziel1: Einfuhrung einer durchschnittlichen absoluten Verringerung derl@@nsitat um 7% pro Jahr ab 2024,
was fur den Fonds CarmignBatrimoineeine Verringerung der C&lIntensitat um ca40% bis 2030 bedeutet.

COz-Intensitéat

400

CO.-Intensitat

100

ST & & '
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97



Ziel2: Ab 2030 Zielsetzung fir die Senkung vor-Efissionen fur 2035, 2040, 2045 und 2050.

Am 31.Dezember 2022 lag der Prozentsatz derfugbaren MS@ESGEDaten zu den CLEmissionen der
Vermogenswerte des Carmignac Patrimoine8&é%.

c. Externe Methodik, die zur Bewertung der Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Pariser
Abkommen verwendet wurde

Methodik zur Berechnung der GOntensitat

1. Verwendung der Betrage, die dem Marktwert der Portfoliopositionen entsprechen.

2. Anpassung des aktuellen Werts der Anlage an den Betradvidelstwerts (es wird
angenommen, dass die Faktoren fir den aktuellen Wert der Anlage jedes Jahr identisch
sind).

3. SchlieBung von Leerverkaufspositionen und Positionen in Vermdgenswerten, die keine

Unternehmen sind.

Neuzuweisung der Marktwerte von PositionenUnternehmen ohne Daten zum EVIC

(Unternehmenswert einschlieBlich Barmitteln) oder zu denz-E@issionen im

Verhaltnis zu den Positionen, die Uber diese Daten verfiigen.

Umbasierung der Betrdge der neu zugeteilten Marktwerte auf einen Wert von

1 Million Euro.

Berechnung des Prozentsatzes der Portfoliobestande.

Berechnung des Beitrags zu den gesamten Treibhausgasemissionen.

Addition der Beitrage zu den gesamten Treibhausgasemissionen, umdiet@3itat

des Portfolios insgesamt zu ermitteln.

=

LENey @

d. Auswirkungen der Klimapolitik von Carmignac auf den Anlageprozess

Engagement

Carmignaengagiert sich aktiv fir das Thema Klimawandel und nutzt den Rahmen der TCFD als Grundlage ftr
Verpflichtungen und zur Uberwachung der Ziele im Zusammenhang mit dem Klimawandel.

Uberwachung

Die gesamten GE£Emissionen und die Gdhtensitat werden von dernlageverwaltern, Analysten und dem
Team filr verantwortungsbewusstes Investment jederzeit Gber das Global Portfolio Monitoring Uberwacht,
einem EchtzeiSystem zur Uberwachung von Portfoliopositionen und finanzbezogenen sowie- nicht
finanzbezogenen Datemadurch kann der G&ulRabdruck im Vergleich zur Benchmark des Fonds in Echtzeit
kontrolliert werden.

Berichterstattung

In den kommenden Monaten wird das Team fiir verantwortungsbewusstes Investment mit den Investmentteams
zusammenarbeiten, um die Kompetenzen fiir die Uberwachung des@&bdrucks zu verbessern und einen
Aktionsplan fur die urspriinglichen Ziele im Zusammenhang mit der Ausrichtung auf das Pariser Klimaabkommen
bis 2030 zu erstellen.

Das Jahr 2023 wird gentitzum die Modalitaten der Uberpriifungen, die vor 2024 stattfinden sollen, in
Zusammenarbeit mit den Investmentteams und den Teams der Bereiche ESG, Risikomanagement und
Compliance zu spezifizieren.

2Summe der Lon§ositionen, fir die Emissionsdaten verfiigbar sind
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e. Richtlinien flr einen schrittweisenAusstieg aus Kohle und niclikonventionellen
Kohlenwasserstoffen

Im Zusammenhang mit der wachsenden Besorgnis in Bezug auf die Umwelt und dem Risiko von notleidenden
Vermdgenswerten der Einzeltiteln haben wir 2018 Richtlinien zum Ausschluss von Kohlebergwerken eingefthrt.
Des Weiteren wendet Carmignac seit Oktober 2020 den fiir seinEd®E$ geltenden Schwellenwert fir den
Ausschluss von Unternehmen, die Strom aus Kohle erzeugenlla@armigna¢onds an. Schlie3lich und vor

allem hat Carmignac sich dazu verpflichtet, ab 2030 vollstandig aus allen Investitionen mit einem Bezug zu Kohle
auszusteigen.

Carmignac hat sich verpflichtet, auf akehlebezogenen Investitionen sowohl in den OH@Bdern als auch
weltweit schrittweise und langfristig zu verzichten. Wahrend kunftige kohlebezogene Investitionen im Rahmen
der Ausschlusspolitik von Carmignac zulassig sind, wird bis 2030 ein vollst®Ritigeug aus Kohlebergwerken

und Unternehmen, die Strom aus Kohle erzeugen, mit einer effektiven Toleranzschwelle von 0% erfolgen.

Sehr begrenzte Anlagemdglichkeiten und keine Finanzierung neuer Bergwerke. Seit 2018 schlie3t Carmignac
Unternehmen aus, die mehr als 10% ihrer Einnahmen aus der Férderung von Kraftwerkskohle erzielen oder mehr
als 20Millionen Tonnen Kraftwerkskohle produzieren. Wir verpflichten uns, tber unsere Investitionen in Aktien
und Unternehmensanleihen keine Unternehmeineftt zu finanzieren, die neue Kohleabbauprojekte planen.
Sollte eines unserer Portfoliounternehmen infolge von Ubernahmen in neuen Kohleabbauprojekten involviert
sein, wird sich Carmignac innerhalb einer festgelegten Frist aus diesem Unternehmen zhdick&iggesichts

der Dringlichkeit in Bezug auf das Klima ermutigt Carmignac die Unternehmen, glaubwiirdige Zusagen zu
machen, um ihre Abhangigkeit von der Kohleférderung innerhalb von zwei aufeinanderfolgenden Jahren zu
reduzieren, um ihre Aktivitdten mitain Pariser Klimaabkommen in Einklang zu bringen.

Dialog mit den Unternehmen zur Férderung méglichst geringerEddssionen. Carmignac weil3, wie wichtig es

ist, Unternehmen zu ermutigen, ihre Abhéngigkeit von der Stromerzeyigus Kohle zu reduzieren, um ihre
Aktivitaten mit dem Pariser Klimaabkommen in Einklang zu bringen. Zu diesem Zweck haben wir als Kriterium
die MessgroRe §O2/kWh und den von der Internationalen Energieagentur (IEA) empfohlenen Schwellenwert
Ubernommen,um den globalen Temperaturanstieg wie im Pariser Klimaabkommen vorgesehen auf weniger als
2 Grad zu begrenzen:

201¢ 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Max. gCO2/kWI 42¢ 408 393 374 354 335 315

Quelle; Central Labelling Agenbytps://towardssustainability.be/public/RevisedQS_Technical 202209283eite27

Wenn keine Daten zur MessgroRE@2/kWh verfighasind, schlieRen wir Stromerzeugungsunternehmen aus,
deren Produktion oder Einnahmen zu mehr als 10% aus Kohle stammen. Ferner schlie3en wir Unternehmen mit
neuen Planen zur Stromerzeugung aus Kohle aus.

Carmignac ist bestrebt, fur seine Anlagen in der gesamten Fondspalette einen Plan fiir den Ausstieg-aus nicht
konventionellen Energietrdgern umzusetzen, &ahnlich dem geplanten Kohleausstieg 2030. In Bezug auf
Investitionen in OECHNichtmitgliedstaaten ist ein Ausstiegsplan fir 2040 jedoch angesichts der grof3eren
Abhangigkeit von Kohlenwasserstoffen in Entwicklungslandern und des langsamer stattfindenden Ubergangs
angemessener.
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lI. Informationen Uber die Straggie zur Ausrichtung auf die
langfristigen Ziele im Zusammenhang mit biologischer Vielfalt

a. Unsere Ziele im Zusammenhang mit biologischer Vielfalt

Die CarmignaGruppe weil3, wie wichtig es ist, die Herausforderungen im Zusammenhang mit biologischer
Vielfalt zu berticksichtigen. Es gilt, die Finanzakteure fir die Themen im Zusammenhang mit dem Schwund dieser
biologischen Vielfalt zu sensibilisieren.

Carmignac ist sich vollends bewusst, dass die Natur, die die biologische Vielfalt Gidslsteme verkorpert,

eine zentrale Rolle spielt und fir die menschliche Existenz und eine gute Lebensqualitat von essenzieller
Bedeutung ist. Doch die Bevélkerung und damit auch ihre Auswirkungen auf die Umwelt nehmen immer weiter
zu und fallen immer saterer ins Gewicht.

Wie im IPBEBericht 2019 treffend beschrieben ist:

a2 NKNBYR RSy aSyaOKSy KSdziS +ty RSy YSAaidSy
Energie und Ressourcen als je zuvor zur Verflgung stehen, geht dies

zunehmend auf Kosten der Fahigkeit der Natur, diBsdrage auch in der

Zukunft weiter zu gewdhrleisten. Das untergrabt haufig die vielen anderen

Leistungen der Natur, von der Regulierung der Wasserqualitéat bis hin zum

Geflihl der Zugehdorigkeit und Verbundenheit zu einem Ort. Die Biosphére,

von der die gesate Menschheit abhangt, wird auf allen Ebenen in einem

beispiellosen Ausmald verandert. Die biologische Vielfaltie Vielfalt

innerhalb von Arten, die der Arten selbst und die der Okosystemenmt

schneller ab als je zuvor in der Geschichte der Menskhheb &

Carmignac hat diese Verschlechterung zum Anlass genommen, um die Biodiversitatspolitik im Rahmen seiner
Anlagetétigkeit an den Zielen des Ubereinkommens tber die biologische Vielfalt von 1992 zu orientieren:

O O a
ERHALTUNG DER NACHHALTIGE NUTZUNG DER AUSGEWOGENE UND
BIOLOGISCHEN VIELFALT BESTANDTEILE DER GERECHTE AUFTEILUNG
BIOLOGISCHEN VIELFALT DER SICH AUS DER

NUTZUNG DER

GENETISCHEN

RESSOURCEN
ERGEBENDEN VORTEILE

Um das Bewusstsein fiir das Biodiversitatsrisiko zu scharfermndasseren drei wichtigsten Anlageklassen
(Aktien, Unternehmensund Staatsanleihen) in einem globalen Universum verbunden ist, hat Carmignac die
Arbeit der Intergovernmental Scientific and Political Platform on Biodiversity and Ecosystem ServicealdPBES)
Informationsquelle genutzt.

Dank ihrer Bewertungen, politischen Unterstitzung, des Ausbaus von Kapazitaten und der Vertiefung von
Kenntnissen, Kommunikation und Sensibilisierung konnten wir die fiinf von IPBES definierten, fiir den
Fortbestand der Biadersitat kritischen Triebkrafte, identifizieren: Veranderungen der Lanmohd
Meeresnutzung, direkte Ausbeutung von Organismen, Klimawandel, Umweltverschmutzung und Invasion
gebietsfremder Arten.
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BEISPIELE FUR VERSCHLECHTERUNG DER
NATUR

TRIEBKRAFT ZUSTAND UND AUSDEHNUNG VON

OKOSYSTEMEN
47% Natiirliche Okosysteme verschlechtern sichim
. Durchschnitt um 47% (im Vergleich zum bekannten
TERIEBKRAF Ursprungszustand).
5 %\ AUSSTERBERISIKO VON ARTEN
Y

a

2 Circa25% der Arten in den meisten Tier- und
Pflanzengruppen sind bereits vom Aussterben
bedroht.

\ OKOLOGISCHE GEMEINSCHAFTEN
23%  Biotische Unversehrtheit (Haufigkeit natiirlich
vorkommender Arten) in terrestrischen
Gemeinschaften im Schnittum 23% verschlechtert.*

Biomasse und Haufigkeit der Arten

Die globale Biomasse von Wildsaugetierenist um

82% zuriickgegangen* Die Haufigkeit von

Wirbeltieren nahm seit 1970 rapide ab.
Verénderte Land-

| IMeeresnutzung Natur fiir indigene und lokale
B Direkte Ausbeutung

B Kimawandel Bevolkerungsgruppen
Verschmutzung 72% der Indikatoren, die von indigenen und lokalen
B Invasive gebietsfremde Arten 2% Bevoélkerungsgruppen entwickelt wurden, zeigen

Andere eine anhaltende Verschlechterung von fur
- wichtigen iten.

WERTE UND VERHALTEN

Quelle:https://ipbes.net/sites/default/files/202002/ipbes_global_assessment_report summary_for_policymakers_fr

Erlauterung der Grafik geman IBFESicht:
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insbesondere deBiodiversitat, die auf direkte und indirekte Triebkrafte
zurickzufihren waren und sind.

Die direkten Triebkrafte (verdnderte Lafideeresnutzung; direkte

Ausbeutung von Organismen; Klimawandel, Verschmutzung; invasive
gebietsfremde Arten) sind das Ergebreémer Reihe zugrundeliegender
gesellschaftlicher Triebkrafte. Diese kdnnen demografisch (z. B. menschliche
Bevolkerungsentwicklung), soziokulturell (z. B. Konsumverhalten),

O6konomisch (z. B. Handel) oder technologisch sein; oder in Verbindung

stehen mit hstitutionen, Governance, Konflikten und Epidemien. Sie werden

als indirekte Triebkrafte bezeichnet und sind durch Werte und Verhalten

gepragt. Die farbigen Bénder zeigen den Anteil, den die verschiedenen

direkten Triebkrafte an den Verdnderungen unseranddkosysteme,
SuRwasservorkommen und Meere haben. Dies ist das Kernergebnis einer
systematischen globalen Analyse von Arbeiten, die seit 2005 verdffentlicht

wurden. Die veranderte Nutzung von Land und Meeren (dunkellila) sowie die

direkte Ausbeutung vondbewesen (helles lila) verursachen dabei mehr als

50 Prozent aller globalen Auswirkungen auf die Okosysteme, wobei jeder

dieser Triebkrafte in bestimmten Kontexten dominant ist. Die Kreise
veranschaulichen anhand ausgewahlter Beispiele das Ausmal dieser
Veranderungen Uber eln Spektrum von Zeitskalen hinweg, basierend auf o
SAYSN) 3t 20FtSy {eyikKSaS RSN SyiaLINBOKSYyRSy

Ly



b. Das Biodiversitatsrisiko des Carmignac Patrimoine

Wir sind im Rahmen unserer Strategie zur Bertcksichtigung der wichtigsteimteiligen Auswirkungen
verpflichtet, die Auswirkungen der Unternehmen in unseren Portfolios sowie unsere Exposition gegeniber
Biodiversitatsrisiken zu messen. Insbesondere haben wir 2022 vierteljahrlich die Aktivititen gemessen, die
nachteilige Auswirkugen auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat haben. Dariiber hinaus ermdglichen
mehrere PAlndikatoren (Principal Adverse Impacts), darunter die von unseren Portfoliounternehmen
getatigten Emissionen in Wasser (Berechnung in Tonnen), eine schs@gtwBiertcksichtigung der
Herausforderungen im Zusammenhang mit biologischer Vielfalt.

Die nachstehende Tabelle zeigt den Anteil des verwalteten Vermdgens, das Biodiversitatsrisiken ausgesetzt sind
(Stand: 31Dezember 2022):

Risikobehaftetes
verwaltetes Vermégen
RS& C2yRa ¢

Exposition gegeniiber Verwaltetes Vermogen

Biodiversitéatsrisiken RS&a C2yRa

Carmignac Patrimoine 5,03% 7.752EUR 390EUR

c. Unsere Berlcksichtigung von Biodiversitatsrisiken in unsémplagestrategie

Im Rahmen unserer Strategie zur Ausrichtung auf die langfristigen Zielen im Zusammenhang mit biologischer
Vielfalt haben wir verschiedene Datenanbieter kontaktiert, um die Auswirkungen der zugrunde liegenden
Investitionen unserer Portfolicgdette auf die Biodiversitat auf eine graduellere Art und Weise zu messen. Die
Analysen sind jedoch noch nicht abgeschlossen. Aufgrund einer mangelhaften Datenlage war es namlich auf3erst
schwierig, die Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf die Bisiétezu bewerten. Die Quantifizierung

von biodiversitatsbezogenen Verlusten auf finanzieller Ebene und die Identifizierung von Investitionen zugunsten
der Biodiversitat sind schwieriger zu erfassen als die Beké&mpfung der globalen Erwarmung.

Um diese Herasforderung in unseren Portfolios konkret und operativ anzugehen, haben wir beschlossen, eine
Strategie festzulegen, die auf konkreten Kriterien und einem Ziel bis 2030 beruht. Unser Aktionsplan basiert auf
folgenden Saulen:

Ausbau unseres auf der Bertickbtigung von Umweltaspekten beruhenden E@@satzes

Verringerung des Anlageuniversums:

Aktien: Mindestschwelle von 1,4/10 auf der MSCI E&@veltskala.

Anleihen: Mindestschwelle von 2,5/10 auf der MSCI-B8®veltskala.

PositivScreening:

Der Fonds investiert mindestens 10% seines Nettovermégens in Aktien von Unternehmen, deren
Einnahmen zu mindestens 50% mit Produkten und Dienstleistungen erzielt werden, die mit Aktivitaten in
Verbindung stehen, welche klar erkennbar auf eines der neum vy UNNachhaltigkeitsziele ausgerichtet sind

(siehe https://sdgs.un.org/goals ¥ Rl NHzy i SNJ RAS ©»%AStS oal dzoSNBa 21aas
adSTFHKEOolINB dzy R &l dzo SNB 9y S NBgsAbinEinkahd st2kes, b2WAmindedagng S NS Y
30% ihrer Investitionsausgaben fur solche Aktivitdten aufwenden. Die Mindestniveaus fir nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel betragen 1% des Nettovermdgens des Teilfonds.

O <o o <L

V Uberpriifung der in unserer BResearchplattform START enthaltenen Indikatoren zur Verbesserung
der Plattform und ihrer Anpassung an die RAld insbesondere biodiversitatsbezogenen Indikatoren.
V Verbindliche Vorschriften fir Unternehmen, die in Kontroversen im Zusammenhang mit der

Biodiversitat verwickelt sind).

102


https://sdgs.un.org/goals

Wir haben uns fur ein NegatScreening entschieden, das verschiedene Kriterien umfasst. [Besssning wird

auf der Grundlage der Geschéaftsbereiche ermittelt, die in Bezug auf die biologische Vielfalt am meisten Anlass

zur Sorge geben:

a. Unternehmen, die Rohstoffe herstellen, welche zur Abholzung der Walder beitragen (Palmdl, Soja,
Rindfleisch ud Holz); oder

b. Unternehmen, die Grundstoffe verwenden, welche zur Abholzung der Walder beitragen (Palmdl, Soja,
Rindfleisch und Holz); oder

c. Unternehmen, die in Kontroversen im Zusammenhang mit der Abholzung der Walder verwickelt waren; oder

Unternehmen, die in oder in der N&he von Gebieten mit schutzbedurftiger Biodiversitat tétig sind; oder

e. Unternehmen, die in Kontroversen mit schwerwiegenden oder sehr schwerwiegenden negativen
Umweltauswirkungen verwickelt waren.

o

Uns ist bewusst, dastiese Kriterien unvollstdndig sind, wir erachten sie jedoch aktuell als die Daten mit der
besten Verfiigbarkeit. Wir behalten uns Anderungen an unserem Schliisselindikator fiir die Biodiversitét vor,
wenn sich die Marktarchitektur in diesem Bereich verbesser

Wir mochten die genannten Investitionen bis 2030 auf null reduzieren, und zwar sowohl auf
Unternehmensebene von Carmignac Gestion SA als auch im Hinblick auf unsere einzelnen Investmentfonds mit
einem Volumen von Ubé&s00Millionen Euro. Uns ist bewusst, dass dieses Ziel auch von den aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen und den Entscheidungen der Verbraucher abhangt.

lll. Informationen tber die Vorgehensweise zur Berticksichtigung der
Kriterien far Umwelt, Soziales und Quitat der
Unternehmensfiihrung im Rahmen des Risikomanagements

Im Laufe des Jahres 2023 wird das Team fir nachhaltiges Investment gemeinsam mit dem
Risikomanagementteam an einer quantitativen Schatzung der finanziellen Auswirkungen der wichtigsten
identifizierten Klimarisiken sowie des Anteils der risikobehafteten Vermdgenswerte, des mit diesen
Auswirkungen verbundenen Zeithorizonts auf Unternehmensebene und der Auswirkungen auf den Portfoliowert
des Carmignac Patrimoine arbeiten.

In Bezug auf die Daten den physischen und Ubergangsrisiken sind wir aktuell der Ansicht, dass die Daten von
S&P Global Trucost nicht hinreichend préazise sind, um systematische Transaktionsgrenzen zu messen und offiziell
vorzuschreiben. Zudem beziehen sich die Daten im Allgeaneinf die Vergangenheit.

Wir haben 2022 fur die Analysen der Klimarisiken (insbesondere ClimaVar) beschlossen, vom Datenanbieter
S&PGlobalTrucost zu MSCI zu wechseln, und werden 2023 Mdglichkeiten fur zukunftsgerichtete und
guantitative Messungen der Auswirkungen testen.

Carmignac berlcksichtigt Kriterien fir Umwelt, Soziales und Qualitat der Unternehmensfiihrung im Rahmen
seines Risikomanagements. Weitere Einzelheiten dazu, wie Carmignac die Nachhaltigkeitsrisiken fur alle seine
Fonds, einschlie3lich des Carmignac Patrimoine, steuert, kdnnen Sie dem Bericht naclRRAtKkeEl und dem

darin enthaltenen Abschnitt iber Carmignac Gestion enthehmen.
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